
［!"#$］２０１４ ０４ ２５

［%&'(］!"/0%&'(+,（７１００２０８７）；!"#$%&'(ÉÐ�Â+,（１４ＦＳＳ０１６）；Ræ:&%�ñ+,
（２０１３ＷＹＸＭ００１３）

［)*+,］Eeý（１９７２— ），?，89IlB，B9Q ;&EFZMN&G1J，c5OPQ，45，RS7TUVW(C��N

Y、(CnvZsð；¦�:（１９８７— ），?，RæGlB，B9Q ;&EFZMN&Gc5O，RS7TUVW(C��NY。

&úMûü

ＩＰＯefghi：“jklam”no“pgHqm”？
———¤� ２００５—２０１２ uTU

ô'w，õñö
（B9Q ;& EFZMN&G，Ræ Rb ５１０６３１）

［1　 2］sj( ＩＰＯO@HVWJX¶�YZ7DHQ[———“\W±?]”,“̂ _�é]”。! ２００５—
２０１２ u Ａ` ＩＰＯ*ai%bc，sdYZ]³x�eb，�fm:：“̂ _�é]”g� ２００５—２００８ uhi，�
２００９—２０１２ u7hi；“\W±?]”Ëåþÿ>Q[ ２００５ uIjkWél|L!mj( ＩＰＯVW?H®�。

［345］ＩＰＯVW；\W±?]；̂ _�é]；̀ npL；̀ K��；̀ K�ê'(；ＩＰＯkW\W|L；onpq'(
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B、CD

ＩＰＯµp�í ＩＰＯ¾sÉ±¹DØpð��Rp{¶�。=!{ ＩＰＯµpx�ð�y�RS�
e!"üý，� １９９０—２００５ t，ýCµpxeÚ １６０％w¾，Wy�]³。２００５ tv!o{[RFp
�æé}，_ttCµpx5�Ú ４５％，| ２００６—２００７ tñ·¯�ú，Ú ２００７ teÚÝ%G?
１９３％。２００８ t�(C�nzH5，́ HÛó，|²eÚ １１５％{ð?。Ø ２００９ t ６ I<，�Q$�
JpKêpLÛíP，ＩＰＯµpx~�5�，２０１２ ttCµpxêW ２６％，Z�e!"ýC ＩＰＯµp
Õ} １５％øE，ª«³´~�，öy １。Øy=-8w�¶，=! ＩＰＯtµpx�¶4éê5{àá，
�éêZMsRféêð})�。

J�=! ＩＰＯðµp¶�(�~x{-ìRS´_�PQ5NY，Ý“êpúxè”À“N(�
�è”。hË¡�Ø=! ＩＰＯé}~x{b}ÉR-ì{。“êpúxè”{Wsðxmn¡ùð-
¥sð{êpúx，~��RpZ�j[p?{ª«，Ø�´ú·�� ＩＰＯ µpx。“N(��è”
{WQM_÷J ＩＰＯ�Ré}{Mé�-�“"N”RW，D¶MéBW·ñÂ“çÊ�é”$�<ð
µp，�Ré}{~x$`aµpN({��，ＩＰＯµpx$¤]m~。
２００５ tv![RJWWo、P�{ ＩＰＯFpêpé}，２００６ t ６ I=R{MÒ�Âmn´ú·

-.½v!MOsð{KDMÒuv°±。£¤��-��{sðx~n，̄ g“êpúxè”，ＩＰＯ
{µpx¹º�Ú´ú{µé，0�öy １ Hz，２００５—２００８ t{µpxñ~�¾ú，�µ0�J
“êpúxè”{-ËPë。G-UÃ，�Q$Ø ２００９ t ６ I<ÓmLÛíP，|²0ß/Fpêp
né，xi“N(��è”，２００９ twu{ ＩＰＯ µpx¹ºQ�ß~ ２００５—２００８ t{¾R§¬，|ö
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7 １　 ＩＰＯu}"#+Mmó,-²³u}.kl8`
LMVq：VOW÷ÜLMøùúûüý ｓｔａｔａ¢�j。

y １ Hz，/ ２００９ t ６ I ＩＰＯ )SÉ，ＩＰＯ µp
xµ}5�。�µ0²�J“N(��è”{-
ËPë。Hw，¶´{_ËRßNY�·�-ì
=! ＩＰＯtµpx{éê5àá。

çe{W，öy １ Hz，� ２００５—２００８ t，
¾�³�í¦Z ＩＰＯ tCµpx{¾ú§¬'
ç-¼，�Q� ＩＰＯµpx�*K¥sðMOp
æ~Æ{`a，MÒ�ÂmnH�u{ßïM¦
Ü{9d�D8��Y{ÞN51ã，�D¶
Mé²�-êÕ}¾�é½Fpêpné{�
¶pæ-�。ＩＰＯ sðxmn�-ËX�´É
{¡Õ，mnJ ＩＰＯµp{`a1S�ÇI�^êÎ�T¶4u，¶r£g¾RéêS5Téê{f
�}47T8��·�Ã，Hwçe[Ó ２００５—２０１２ t^ Ａ M ＩＰＯ Wy�W:çJ“êpúxè”
À“N(��è”ÉRÖ�，ï¡EÇ���_�è*，¼ã“=! ＩＰＯðµp]U”{�N-ì。

]、;<¼/

J� ＩＰＯðµp，!ûe�RSØ>µ·J{ÀRW(C&{b}ÉRY�À-ì。�J�R
BZ��Y]^、ëóLZnv��Y]^��{>µ·J{°±，Ｗｅｌｃｈ ù4“>õbÖNY”［１］，
ＢｅｎｖｅｎｉｓｔｅÀ Ｓｐｉｎｄù4“>µDõNY”［２］。4Y{WW½V��YbÖH¾sWy{ÛÜ>µ，ð
ÛÜWy$Ve�� ＩＰＯ�Rpæ，ＩＰＯ {ðµp�WbÖWyÛÜ>µ{-�>õ；ÉY{W�
ＩＰＯ�R¡Õ=，nv��YEëóLJ½- ＩＰＯ{sð1ã>µ，W¸nv��Y�Fp¡Õ=W
I�ËHXY{>µ，ëóL1�� ＩＰＯêp，w�Wnv��YPI�Ë>µ{1Z。ØRW(C
&{b}u-ì ＩＰＯðµp{NYRSPQ Ｗｅｌｃｈ {“>µZX”NY［３］À Ｍｉｌｌｅｒ {“��Yf[”
NY［４］。4Y{W ＩＰＯµp{=ORS�ÂW\LW½ÞR���Ü{����Y]´{^ ＩＰＯ
MO，É���É���Y;Ü{^ ＩＰＯMO�´eÀÓ{-��êp�ì；ÉY{W�K¥sð¾
^_ ＩＰＯMO³s{��Yää��¿J ＩＰＯ<�p?âhÇð{`è��Y，�¿¡}`è��
YÞN5{RWää$=ð ＩＰＯÜãpæ，��õ=O�nab。

0�，øJ�!û��{�çsð�ë，=!{ ＩＰＯsð²$���éê，ø¹{é}Z�U�M
²´,óì，D�PV½cd*，�¸=!{ ＩＰＯsðµ}·��!û{�çsð，Âõ，vË�·�u
¶·X�!û{ ＩＰＯµpNYu-ì=!{ ＩＰＯðµp¶�，Ìéu�=!{[jf�ÉRY�。

e.Î、ez�¯3� １９９１—２００５ t １２３０ " ＩＰＯ:çÉRÛÜ��，uÆQ��sðxmn=
Æ5{é}~Å�`av! ＡM ＩＰＯµpx5�{RSÂÃ［５］。� ＩＰＯsðxmn{ -Ëéê，
Ý7åé4Ð、7åéÉÐ、ïçÌçééê、ßfÌçééê，ＩＰＯ µpx¡�~�5�{§¬［６］。

#gBJ7åéÀÌçéw(hÜ1、4�ðJïçéZßfé5{ ＩＰＯêpúxÉREÇ7T，u
Æ¡Q�øJD¶MéJs{7åéÀïçé，sðxÕ}Jð{ÌçéÀßfé ＩＰＯ êpJ§�
N［７ ８］。�¿7T3ê½sðxmnùð ＩＰＯêpúx{úÆ。

¦if、:Á{W“MÒ�Â”À“D¶Mé”{é}_M�P¼�ð ＩＰＯ µp{¯ç�Â，4Y
jk6®{sð3�né，Äx ＩＰＯÅZÊU{RW，�ÉYlO“¼N”，9-¥sð��Y{�
ç［９］。C+"、mne[Ó １９９２—２００８ t^{ Ａ M ＩＰＯ :ç，J“N(��è”ÉR½[�7T，u
ÆQ� ＩＰＯµp·¼�“êpúxè”，�'ç¼�“N(��è”，１９９２—２００８ t ＩＰＯ�Ré}~x
P¼{N(��~x8w-ì�Ð ＩＰＯµpx{~x［１０］。�¿7Tí4D¶Méw(BWñÂ“ç
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Ê�é”{é}_M¡P¼ ＩＰＯðµp。
¶´!<e�RSØ�R7Ìé}{b}u7Té}~ÅJ ＩＰＯ µp{`a，Øêpé}w(

MÒ�Âmn{b}u7T ＩＰＯµp{Ç�，�f�¿e�ÀÓ{:ç¦g;¡� ２００８ tw4{，
��D�[òw(sðFÐ���-ê{íÉ5，�¬Ì`a[�uÆ{635Z%&5。J�/
２００９ twu=! ＩＰＯµp{~�5�，st²�´øÌ{e�JhÉR2�{-ì。

a、^_8`M[\0Ï

２００５—２０１２ t^，v! ＩＰＯsð¾[ò½-��sðxmn。Zwä{soxMéøE，２００５
t<[R ＩＰＯFpêpé}]É�\�RYï¡��FpJ�HWI{>µu½-FpJ�J ＩＰＯ
{sð1ã，Â�$Jç3·3ê�Rpæ，��µpx。２００６ t ６ Iv!o{=RMÒ�Âm
n。��·á��ÞßïM，ＩＰＯ {ýDÜø¹¾ú，Ø�¨-½sðJ ＩＰＯ MO{1ã。２００６ t
ＩＰＯ)SÉ，“p¾ ^”ÓP½“s?�æ”。２００９ t ６ I�Q$J ２００５ twu[R{HM�RF
pé}ÉR½;M�{mn，�HMêpUÃ，qxRDíP，�JposoxMé，�ÜÉ-Qsð
x{pæö�né。�-��{é}~nTà$J ＩＰＯ µp=Or�`a？çe¯g“êpúx
è”Z“N(��è”，�·�é}J ＩＰＯµp{`a�F}4F¦，�ù4ø¹{¼ñÀ[���。

（,）ＩＰＯþÿ!ÿÓË"#
“N(��è”{WFpêpé}{[òm~½“ＩＰＯµpN(”{��，�� ＩＰＯ êpÌé:é

Fp，fFpJ�{�æ�´�é{，��S)Fp�æ{ ^U¡Âõ�_�sã“�\”ＩＰＯµp
N({“0p�P”。�3�&Æ5，FpJ�¡tþ�-0p�P"#Jð{µpN(。��，�
²eË�FpJ�{0p�PZ:，sãµpN({Æn�Z;，ＩＰＯ µpx�Zð。¯gu©v
《õTRÆ{vw》À¦��¯B{7T［１１］，FpJ�Zs，Z·?u，�sÕ}Z�，0p�PZ
�。�N，öÆFpJ�ü�ªÄZ;，ÄÛ5Zð，wõ/s{8�5�Z�，0p�P²$�:5
�。Âõ，FpJ�¦Ü(�ü�Uª①Z;， ^Y{0p�P�$Z�，ＩＰＯµpx�$��。G
-UÃ，̄ g“N(��è”{è*，s?�æE¢SYp¾ ^E¢Zð，N(£üÕ}²$Z;，
Fpnv¼N{Æn�Z�，ＩＰＯµpx�$��。Âõ，̄ g“N(��è”，FpJ�¦Ü(�ü
�Uª、s?�æE¢SYp¾�æE¢¹ºZ ＩＰＯ µpx�ÀøÌÌ�。õû，“N(��è”{
W，W½_ÓJs{N(，�RWy$ïUñ�ùð ＩＰＯ�Rpæ，|J“;�”{éx¸�$¸�R
M�Z;{WyZ´Æn9Ï¸，w���RÙy�Î。Âõ，̄ g“N(��è”，�RM�¹º
Z ＩＰＯµpx�6øÌÌ�。

“êpúxè”{WFpêp¡Õ�Wo、P�{，�·8���Fpnv]^SYÊü ^n
v]^ï¡�s"#ðµp{¶�，Âõ，FpJ�¦Ü(�ü�UªZ ＩＰＯµpx�·��øÌÌ
�。G-UÃ，ＩＰＯ�æJ�RSPQnv��Y、ËB��YÀëì��Y。�0\L8wï¡7
��æE¢wö�áqné，̧  ^nv�Fp¡Õ=WI�ËHXY{>µ［１２］，|�v! ^n
v{�æE¢�¤43ê{，�f\L��´/R�æÒ{，Â�s?�æE¢SYp¾ ^E¢J
 ^nv{áqné�·=O`a。Âõ，s?�æE¢SYp¾ ^E¢Z ＩＰＯ µpx�·øÌ
{。õû，“êpúxè”{WWyM�Z;，J�({1ãÜ�Zð，ＩＰＯ �RM�²�Z;。Ø�
T¾â，;WyHWI{>µääÇs，Â� ＩＰＯ µp$øJÇ�。Âõ，̄ g“êpúxè”，�R
M�¹ºZ ＩＰＯµpx�ÀøÌÌ�。

·６４·

①FpJ�ü�Uª�íÅZFp{·�ü�nv{¦ÜUª。FpJ�RSPQ�\��'(MNWy、�\Wy、>û�
�Wy、CXWy、ßÎnv��Y、�æ¥ûnv��Y（ＱＦＩＩ）À=fünv��Y。
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³¾Hl，“êpúxè”À“N(��è”JFpé}mnZ ＩＰＯ µp{Ì�´·�{FÐ，W
¾Ö��è*J¼�[j，çe�Ü[���（１）。

ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ ＝ Ｆ（ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ，ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ，ｒａｔｉｏｎ，ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ，ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ，ｃｏｎｔｒｏｌｓ） （１）
�=，ì-ì~Ü ｉｐｏｒｅｔｕｒｎQz¾s±¹{ËMÛ1x，Ý ＩＰＯµpx。
-ì~Ü´ ５ Ë：（１）ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ QzFpJ�¦Ü。（２）ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ QzFpJ�ü�Uª。

（３）ｒａｔｉｏｎ �í�s?�æSYp¾ ^¡Õ=，�æD��Y{M¦°ç� ＩＰＯ �RM¦{E¢。
/ ２００６ t<，v!-¥sðo{4¶p5Vp¾Û§{f�，W½Gz��4¶<O5°±，çeÀ
�în�OÛ§É{:ç¦gÀÛ§]4{:ç¦g�FÉRÛÜ��。（４）ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ W{�»
{/0J¦。（５）ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅWç�{õM\¦Ü°{õÉ>Mç{E¢。ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ À ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ¸
¾½ç� ＩＰＯ�RM�。

Õé~Ü ｃｏｎｔｒｏｌｓPQ ６ Ë：（１）ｅｍｏｔｉｏｎ１（¾s±¹,�x）À ｅｍｏｔｉｏｎ２（ＩＰＯ �R=|x），��
Õé��Yf[J ＩＰＯµp{`a。Ｍｉｌｌｅｒ{WK¥sð¡}`è{��Yää$=ð ＩＰＯ Üãp
æ，�õ=O�nab，P¼ðµp［１３］。-.u!，¾s±¹,�xZð，Q���Y{ÞN5f[
ZðR，ＩＰＯ{ðµp¤]=O。�¯g Ｒｏｃｋ{“�Y}~”NY［１４］，�=|xääZ ＩＰＯðµp�
��O，�f=|xZ�²eË�`è��YZs。（２）ｓｐｉｌｌ＿ｐｅ W¾s±¹sðýCsox�î¶
ËWy�Rsox，��ÕésðabJ ＩＰＯ µp{`a。（３）ｍａｒｋｅｔ１ W�R4-ËI（２２ ËÜã
¹）{¾�í¦«ÆUª；ｍａｒｋｅｔ２ W�R4qËI（６５ ËÜã¹）{¾�í¦{Û1x。�_Ë~Ü
��Õésð�b{`a。（４）ｕｗ＿ｒｅｐｕｔWëóL��，ð��{�RHëó{ ＩＰＯ{µpxää$
Ç�［１５］。vË¯g ＷＩＮＤ¦gû{Óh，[4� ２００５—２０１２ t ＩＰＯsð¾Ýhëó>DÊ、Ýhë
ó(»Àëó¦Ü¾M�Ê4 １０ �{\L，ên)e3�É，ß/4 １２ �\L①。`�� １２ "{，
Wð��\L，Ó １，%²W���\L，Ó ０。

ØT�Õ}¾!，èæeÙ¾{“Fpêpné”�Ø ２００９ t ＩＰＯ )SÉo{[R{。õû，ö
y １ Hz，LÛíPÓmÉ，２００９ t ＩＰＯ tCµpx5�Ú ７４％，Á� ２００５—２０１２ � ７ tu ＩＰＯ µ
pxýC? ７５％②w5，/õ]É，ＩＰＯ µpx~�5�。Âõ，çe[Ñ ２００９ t�W��*，ÉR
�êÛÜ。�Õé��`aÂÃ{f�5，öÆ“N(��è”�Ü，²~Ü ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ、ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ、
ｒａｔｉｏｎ�_Ë�^ê（２００５—２００８ tÀ ２００９—２０１２ t）C¹ºµ}WÀ。“êpúxè”{W�¿~
ÜZ ＩＰＯµpx��´µ}Ì�。Ì�~Ü ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ、ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ，“N(��è”{W�_Ë~Ü¹
ºµ}W6，�“êpúxè”{WhË¹ºµ}WÀ。

（>）ＩＰＯ]¬ÿ$0A%&!ÓË"#
２００６ t ＩＰＯ)Swu，v![R½MÒ�ÂmnÀp¾ ^mn。２００９ t ６ I，�Q$�Jp

KêpLÛíP，-¥sð{�Rsox×���½D¶Mé，JW��、óì{“Fpêpné”Ø
õ3Ü，�Rpæó��sð/R.ê。

“êpúxè”{WMÒ�Âmn�-êÕ}¾�e½�çsð{ó´-�，Ýpæ�¶-�、� 
�Â-�ÀJ¾sWyRW{sð}T-�。G-UÃ，LÛíP�WD¶Mésox{(5�ê，ä
ä$jk¾sWy{�Rsox，ÞéHM“6®{sðpæ”，Ø�P¼ ＩＰＯðµp。Âõ，̄ g“êp
úxè”，vËFÐ[RMÒ�ÂmnÀÓmLÛíPÉ，ＩＰＯµpx$´·�Õ}{5�。LÛíP
ÓmÉ，·*Mé{�RsoxJ�2�¸¾Wy{j[p?，�Z ＩＰＯµpxµ}ÀøÌ。

·７４·

①

②

� １２ �\LPQ=>�\、=(Wy、ý_�\、!>�\、åï�\、R��\、�L�\、>O�\、�>�\、=>!j、!
¬þ_、=>��。

２００５ ts ２０１２ t{tC ＩＰＯµpx�FW ４５％、８４％、１９３％、１１５％、７４％、４２％、２１％、２６％，� ７ t ＩＰＯ µpxC?W ７５％，
� ２００９ t{ ＩＰＯµpxW ７４％，�f/ ２００９ t< ＩＰＯµpx�³tÖ�{§¬。



“N(��è”{WÏM ２００５ twu[ò½Fpêpé}，nv��Y²��tþ��(w¬
u�� ＩＰＯµpN({£ü，Ø�´J:{ÆnîsãJs{ ＩＰＯµpN(。“N(��è”d�F
¦�[R:éFpné{';¾ÓmLÛíPJ ＩＰＯµpH�u{`a，�Â�ÝÐD¶Ómso
xMé， ^Y²8wï¡:éFpnéw“�1pæ”{U�sãµpN(，õ�{sox�·$
ó�¸¾Wy{p?，��*FpJ�{xÉ。Âõ，LÛíP{ÓmJ ＩＰＯµpx{`a¹º�·
µ}{，soxZ ＩＰＯµp{Ì�²�·3ê。³¾Hl，̄ g“N(��è”，vËFÐ ２００６ t[
òp¾ ^É，ＩＰＯµpx$¤]¾ú，� ２００９ tLÛíP{Óm�·`a ＩＰＯµpx{~x，so
xZ ＩＰＯµp{Ì�²·$¤�LÛíP{Óm�OÇ;m~。

W½¾Ö ２００６ tu{�Rpæsð.ênéJ ＩＰＯµp{`a，çe�Ü[���（２）。
ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ ＝ Ｆ（ｄｕｍ２００６，ｄｕｍ２００９，ｉｐｏ＿ｐｅ，ａｖｇ＿ｐｅ，ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ，ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ，ｃｏｎｔｒｏｌｓ） （２）
�=，-ì~Ü ｄｕｍ２００６ �D��~Ü，２００５ tÓ ０，２００６—２０１２ tÓ １；ｄｕｍ２００９ ²�D��~

Ü，２００５—２００８ tÓ ０，２００９—２０１２ tÓ １；ｉｐｏ＿ｐｅW�Rsox；ａｖｇ＿ｐｅW¾s±¹sðýCsox
（�T�）；��~Ü{)ÙZ��（１）ø�。

¯g“êpúxè”，ＩＰＯ µpx¡$¤sðxmn{=É�5�，ｄｕｍ２００６ Z ｄｕｍ２００９ ¹ºZ
ＩＰＯµpxµ}ÀøÌ。ｉｐｏ＿ｐｅ� ２００９—２０１２ tE� ２００５—２００８ t¹ºJWµ}fWÀ。|��
� ２００５—２００８ tMOsð$�ÞN5]^�Ð，Wõ，çe�[���=ÞÉÊÕé��Yf[
{~Ü（ｅｍｏｔｉｏｎ１ À ｅｍｏｔｉｏｎ２），wJED��~Ü4É~x{ªÄ，ÊÕé��Yf[~ÜÉD
��~Ü´µ}~x，²8w{Wõ�Ð ＩＰＯ µp��*��YÞN5f[`a{。�¯g“N(
��è”，２００６ tp¾ ^mn$ùð ＩＰＯ µpx，ｄｕｍ２００６ ¹ºµ}W6，ｄｕｍ２００９ ZÂ~Ü{Ì
��·µ}。�� ２００５—２０１２ t¡[R:éFpé}，ｉｐｏ＿ｐｅ�4É_Ë�^ê{µ}5(�¼õ
¹ºß~·~。õû，“êpúxè”{W~Ü ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ、ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ¹ºµ}WÀ，�“N(��è”
{WhË¹ºµ}W6。

~ÜêÙöQ １ Hz。
t １　 £�*1

~Üü� ~ÜPõ êÙ
FÐ¼õ

êpúxè N(��è

ì-ì~Ü ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ ¾s±¹ËMÛ1x

-ì~Ü

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ FpJ�¦Ü
ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ FpJ�ü�Uª
ｒａｔｉｏｎ s?�æM¦Sp¾ ^M¦° ＩＰＯ�R>M¦{E¢

·øÌ
－
－
－

ｄｕｍ２００６ ２００５ tÓ ０，２００６—２０１２ tÓ １ － ＋
ｄｕｍ２００９ ２００５—２００８ tÓ ０，２００９—２０１２ tÓ １ － ·øÌ
ｉｐｏ＿ｐｅ �Rsox － ·øÌ
ａｖｇ＿ｐｅ ¾s±¹sðýCsox（�T�） ＋ ＋
ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ {�»{/0J¦ － ＋
ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ ç�{õM\¦Ü°{õÉ>Mç{E¢ － ＋

Õé~Ü

ｅｍｏｔｉｏｎ１ ¾s±¹,�x ＋ ＋
ｅｍｏｔｉｏｎ２ s?�æSp¾ ^{=|x － －
ｓｐｉｌｌ＿ｐｅ ¾s±¹sðýCsox�î�Rsox ＋ ＋
ｍａｒｋｅｔ１ �R4-ËI（２２ ËÜã¹）{¾�í¦«ÆUª ＋ ＋
ｍａｒｋｅｔ２ �R4qËI（６５ ËÜã¹）{¾�í¦{Û1x ＋ ＋
ｕｗ＿ｒｅｐｕｔ ëóL��，̀ �4 １２ "ð��\L，Ó １，%²Ó ０ － －

·８４·
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r、Kó[\

（,）'â()
çe:çu/!¬_ ＣＳＭＡＲ¦gûÀ ＷＩＮＤ ¦gû。Ø ２００５—２０１２ t，/ １１６９ ËWy ＩＰＯ。

J���（１），� ＷＩＮＤ¦gûDõÚ ７７２ Ë ＩＰＯ{FpJ�:ç，2nÃÙp¾ ^E¢¦gÀ�
Op5Vp¾Û§{:çÉ，�5 ６６７ Ë:ç。J���（２），2nøÌ¦gÃÙ{:ç，�5{:
ç¦W １１６０ Ë。

（>）*h©ST
RS~Ü{kl5ÓhöQ ２ Hz。ØQ ２ =8wâ4，ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ（¾s±¹{ËMÛ1x）�

２００５—２００８ t{C?eÚ １３８％，�� ２００９—２０１２ tC?ë;½}5�Ú ３６％，�:çC?{ ６１％
µ0��� ２００５—２００８ t{ðµpxH�<。ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ（FpJ�¦Ü）C?Çs，ýCeÚ ７７
"，ｒａｔｉｏｎ（s?�æE¢SYp¾ ^E¢）C?¡K ８０％。�Rsox� ２００９ t]4C?eÚ ２７
¹，��õ]ÉW ５０ ¹，!�LÛíPÓmÉ�Rsox�¶¾R§¬。

t ２　 s2£�23áÏx¾

~Ü�{
２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２

:ç¦ C? :ç¦ C? :ç¦ C?

ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ ２８４ １． ３８６０５１ ８８５ ０． ３６１８２６ １１６９ ０． ６１０６５４
ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ ２７７ １６１． １０２５ ４９５ ７２． ２２３９８ ７７２ １０４． １１４３
ｒａｔｉｏｎ ２７７ ０． ７７３９３３ ８８０ ０． ７６７６６７ １１５７ ０． ７６９１６７

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ ２７９ １０２． １７２ ８５４ ６９． ８５３６３ １１３３ ７７． ８１２
ｉｐｏ＿ｐｅ ２８３ ２６． ９６０１８ ８８２ ４９． ３３３５６ １１６５ ４３． ８９８６５
ａｖｇ＿ｐｅ ２８４ ３０． １１６８７ ８８５ １７． ２１３８６ １１６９ ２０． ３４８５５
ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ ２８４ １０． ８２４８２ ８８５ １１． ２３４７７ １１６９ １１． １３５１７
ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ ２８３ ０． ２５２６６９１ ８８２ ０． ２３９４９２ １１６５ ０． ２４２６９３
ｅｍｏｔｉｏｎ１ ２８４ ０． ６９６４７８９ ８８５ ０． ７０１６５ １１６９ ０． ７００３９４
ｅｍｏｔｉｏｎ２ ２７９ ０． ２９８４８１４ ８８１ １． ４５６４１５ １１６０ １． １７７９１２
ｓｐｉｌｌ＿ｐｅ ２８３ ３． １１１６２５ ８８２ － ３２． １１８９ １１６５ － ２３． ５６０８
ｍａｒｋｅｔ１ ２８４ ２７２９５． ２１ ８８５ ５５６０． ５８５ １１６９ １０８４０． ８５
ｍａｒｋｅｔ２ ２８４ ０． １０５９４１ ８８５ － ０． ０１１７７ １１６９ ０． ０１６８３１
ｕｗ＿ｒｅｐｕｔ ２８４ ０． ５８４５０７ ８８５ ０． ４９８３０５ １１６９ ０． ５１９２４７

（B）ëìGí®¯
１． ��（１）{ÛÜuÆ
��（１）{ÛÜuÆöQ ３ Hz。�=，�（１）s�（３）Wîn�OÛ§:çÉ{ÛÜuÆ，�

（４）s�（６）WÛ§]4{ÛÜuÆ。�（１）À�（４）、�（２）À�（５）、�（３）À�（６）�FW ２００５—
２００８ t、２００９—２０１２ tÀ�:ç{ÛÜuÆ。��:ç¦gW��Æ�Ã¦g，ÊËT:ç]^�
�Ç;{ªÄ，Ý��ÄUª°±，Hww5ÛÜuÆw?à{&�âhµz，w��ÄUª{`a。

±Þ，¡�（２）、�（５）{ÛÜuÆ�FZ�（１）、�（４）ÉREÇ，dY�în�OÛ§:çÉ{
ÛÜuÆ，-�Û§4{ÛÜuÆ，FpJ�ü�Uª（ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ）Às?�æE¢SYp¾�æE
¢（ｒａｔｉｏｎ）� ２００５—２００８ t¡µ}WÀ，!��õÐ^3[�� ^nvtþ�0p�P"#µp
N({¶�，�Z“N(��è”ø-¼，|� ２００９—２０１２ t�_Ë~Ü�¦¡·áµ}，�¼�“ê
púxè”{FÐ。�W ２００５ tHM�RFpé}{�xmn，２００９—２０１２ t[ò{-��´h
N、�éê{sðxmnRSbcêpÀ�Rëó_ËÌÍ¤V：-UÃ，óìFpÀ ^{1p}
Tné，·¯�;ÅZFp{nv b，-YS´Çðêp�P、wÛIÐ{nv��YÅZp5F

·９４·



　 　 　 　 t ３　 ÓË（１）V¼½x¾

（１） （２） （３） （４） （５） （６）

２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２ ２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ － ０． ０１３

（－ ４． ２４２）
－ ０． ００１
（－ ０． ５６２）

－ ０． ００３

（－ ３． ２５９）
－ ０． ０１１

（－ ４． ６１４）
０． ０００
（０． ５７６）

－ ０． ００２

（－ ２． ３４７）

ｒａｔｉｏｎ － ２． ３６４

（－ ２． ４６１）
－ ３． ０６２
（－ １． ５３７）

－ ２． ２８１

（－ １． ６６６）
－ ２． ５８４

（－ ３． １０４）
０． １９２
（１． ００７）

０． ０４５
（０． １８５）

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ ０． ０３０

（４． ９８３）
０． ００８

（３． ３０８）
０． ０１５

（５． ７７９）
０． ０２９

（５． ８３９）
０． ００７

（２． ９２７）
０． ０１３

（５． ９０１）

ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ － ０． ３７０

（－ ３． ６５２）
－ ０． ２８２

（－ ３． ５１６）
－ ０． ３４３

（－ ５． ３５２）
－ ０． ３１７

（－ ５． ５３２）
－ ０． ２４７

（－ ２． ５３０）
－ ０． ３０７

（－ ６． ３１６）

ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ ０． ３５６
（０． ３３７）

－ ２． ３５１

（－ １． ８３２）
－ ０． ６２５
（０． ８１５）

０． ０３９
（０． ０５０）

－ ２． ６３９

（－ １． ７５３）
－ １． ０２６
（－ １． ３１７）

ｅｍｏｔｉｏｎ１
２． ９８９

（５． ７３０）
０． ５６３

（７． ３８３）
０． ７７０

（９． １４７）
２． ８０６

（５． ９２４）
０． ６５２

（９． ０６５）
０． ８３６

（１１． １９６）

ｅｍｏｔｉｏｎ２
０． ０５２
（０． ４１２）

０． ００８

（２． ６７０）
０． ０１６

（３． ２６４）
０． ０１６
（０． １８２）

０． ００９

（１． ７８２）
０． ０１６

（３． ３６０）

ｓｐｉｌｌ＿ｐｅ ０． ０２３

（２． ４９４）
０． ００３

（３． ８６８）
０． ００６

（５． ９０５）
０． ０１２

（２． ６９２）
０． ００４

（５． ０５６）
０． ００６

（８． ２５９）

ｍａｒｋｅｔ１
０． ０００
（１． ５１４）

０． ０００
（０． ９２８）

０． ０００

（２． ９７６）
０． ０００

（２． ００６）
０． ０００
（０． ６２９）

０． ０００

（２． ９５０）

ｍａｒｋｅｔ２
１． ６２１

（７． ２９７）
０． １３５
（０． ８２３）

１． ２３５

（６． ８４２）
１． ５９６

（７． ６１３）
０． １９１
（１． ０１５）

１． ３１８

（８． ０７５）

ｕｗ＿ｒｅｐｕｔ － ０． １０９
（－ １． ０２８）

－ ０． ００６
（－ ０． ２５７）

－ ０． ０４４
（－ ０． ９７８）

－ ０． １２３
（－ １． ２０１）

０． ００６
（０． ２２８）

－ ０． ０３２
（－ ０． ７３２）

＿ｃｏｎｓ ３． ６３２

（２． ５７７）
５． ７２２

（２． ２０９）
５． １２３

（２． ８４１）
３． ４１８

（３． １３７）
２． ７４２

（１． ８７８）
２． ９４５

（３． ６２０）
Ｎ ２５０ ４１７ ６６７ ２７５ ４９４ ７６９
Ｒ２ ０． ４４２ ０． ５８４ ０． ６１９ ０． ４４９ ０． ５００ ０． ６１４

　 　 I：º»¼~ ｔSTu，、Z®î«·Ð １０％、５％Z １％0�w+¸¹。+6。

pÀ�æ；G-UÃ，�3“¶Ë��Yê�Ð�-Ë�æ�� ^HM”{Sã，���¦-B（n
v）s�{f�，ÐM\��V=���Y[·，��ÀÓ´úÁòGzð1·_À�1ð_。�¿
sðxmn��<Úé@Fpnv{0p�PÀ���sãJðµpN({Æn{��。³¾H
l，��´ø¹{}Tnéu�énv{0p�PÀ"NÆn�，Fpêpné{sðxmn�·�
´ú�� ＩＰＯµp。¸]，�ø¹{�X}Tné��À·¯óìÉ， ^nv0p�PÀ¼NÆn
�$��，ï¡/s"#ðµp{RW¡$�Ú´ú{é}。~Ü ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ �ÊË�Ð¡µ}W
À，�Z“êpúxè”ø-¼，� ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅê� ２００９—２０１２ tµ}WÀ。

��，FpJ�¦Ü（ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ）�H´�^êCµ}W6，�8{W��=!¶éê�çsð
-·���H#�{uÆ。２００４ t １２ I《Ì�±�Wo�RMO�RFpé}©°±{ï�》�
U*Mê：�RB(�ßfnv¹V·�� ２０ "FpJ�ÉR�QFp，�Wo�RM¦� ４ �M
（) ４ �M）w¾{，ÅZ�QFp{FpJ�¹·�� ５０ "。Ø�-Mê8wâ4，FpJ�{¦
Ü�-êÕ}¾Z�R¦Ü6øÌ，�-.�ë，Wy{M�Z;，�u��ß^Z;，�RM¦�$
Zs。Âõ，�T�Õ}¾，FpJ�¦Üs�FzWyÛÜð�，�¶éê=!�çsðHó´{
ÃÄ�ü�Çs，f�TÃÛ·ð，nv��Y-·���，PÜ¶�。���f�5，ü�µã¯g
sð^»ìp4u{>õ}4�Ñ。Âõ，�P¼FpJ�¦ÜZs，ＩＰＯ µpx¸�Zð。õû，

·０５·
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vËFÐöÆ ＩＰＯ´Çð{µpx，nv��Y�$��ÅZFp ^，Ø�²$Ð�Fpnv¦Ü
Z ＩＰＯµp�6øÌ。

³É，~Ü ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ、ｒａｔｉｏｎ�¦ê� ２００５—２００８ tµ}WÀ，� ２００９—２０１２ tñ·áµ}，|
�în�OÛ§:çÉ{�:çÛÜuÆ（３）=，�_Ë~Ü{�¦¡µ}WÀ，��Û§4{�:
çÛÜuÆ（６）=，ê´~Ü ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ�¦µ}WÀ，ｒａｔｉｏｎ �¦²W·µ}。EÇ��8�，·�
ÂW“N(��è”� ２００５—２００８ t�Ü��4�� ２００５—２０１２ t¡�Ü{uY。
２． ��（２）{ÛÜuÆ
��（２）{ÛÜuÆöQ ４ Hz。�=，�（１）À�（２）、�（３）À�（４）�FW ２００５—２００８ tZ

２００９—２０１２ t{ÛÜuÆ，�（２）、�（４）��（１）、�（３）{';¾Ê½��Yf[{Õé~Ü，�
��êÛÜ=�àÓ ２００９ tW��*，Âõ，��（１）s�（４）=��´Ê~Ü ｄｕｍ２００９。�（５）
s�（７）W�:ç{ÛÜuÆ，W½V:ô½，�õê-1Ê��Yf[Õé~Ü{ÛÜuÆ。

t ４　 ÓË（２）V¼½x¾

（１） （２） （３） （４） （５） （６） （７）

２００５—２００８ ２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２ ２００５—２０１２ ２００５—２０１２

ｄｕｍ２００６ ０． ３７４

（２． ８２９）
－ ０． ４４２

（－ ２． ６２１）
０． ２４０

（２． ６８０）
０． ３１９

（３． １９０）

ｄｕｍ２００９ － ０． １２８

（－ ２． ０２０）
－ ０． １６０

（－ ２． ３８７）

ｉｐｏ＿ｐｅ ０． ００９

（２． ５３３）
０． ０１０

（２． ６９０）
－ ０． ００２

（－ ２． ５４２）
－ ０． ００２

（－ ２． ７９７）
－ ０． ００３

（－ ５． ３９６）
－ ０． ００２

（－ ３． ３２８）
－ ０． ００２

（－ ３． ３２４）

ａｖｇ＿ｐｅ ０． ０５６

（６． ７６７）
０． ０６１

（７． ４５６）
０． ０６４

（１３． ２４２）
０． ０４９

（１０． １４２）
０． ０５３

（１１． ０８８）
０． ０４８

（９． ２７８）
０． ０４８

（９． ２５５）

ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ － ０． ２５６

（－ ８． ０１６）
－ ０． １９９

（－ ５． ４８９）
－ ０． ２２７

（－ ４． ６５３）
－ ０． １５５

（－ ３． ０９６）
－ ０． ２１１

（－ ６． ６０１）
－ ０． ２０８

（－ ６． ４５６）
－ ０． ２０９

（－ ６． ４８４）

ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ ０． ３５９
（０． ５１２）

０． ０６１
（０． ０９０）

－ ２． ０６２

（－ ２． ０７９）
－ １． ７４８

（－ １． ８０３）
－ １． ００２
（－ １． ４９３）

－ １． １９０

（－ １． ７８９）
－ １． １２０

（－ １． ６７４）

ｅｍｏｔｉｏｎ１
３． １７０

（５． ５２８）
０． ８４１

（６． ４４６）
０． ８６７

（６． ６１８）
０． ９０４

（６． ８９７）
０． ８８２

（６． ７６７）

ｅｍｏｔｉｏｎ２
０． ２２５

（２． ５４３）
－ ０． ００１
（－ ０． ３５１）

０． ００５
（１． ６４５）

０． ００６

（２． １６８）
０． ００６

（２． ０２８）

ｍａｒｋｅｔ１
０． ０００
（０． ８７８）

０． ０００
（１． ３３７）

－ ０． ０００

（－ ２． ０１６）
－ ０． ０００

（－ ２． ９８０）
０． ０００
（０． ８５１）

０． ０００
（１． ０１０）

０． ０００
（０． ７８７）

ｍａｒｋｅｔ２
１． １８８

（６． １３２）
１． ９１３

（７． ７２５）
－ ０． ３３２

（－ ２． ３６８）
－ ０． ０６３
（－ ０． ４０９）

０． ９７７

（７． ５５２）
０． ９４８

（７． １２９）
０． ９１０

（６． ７０３）

ｕｗ＿ｒｅｐｕｔ － ０． １１２
（－ １． ０６３）

－ ０． １４３
（－ １． ４１４）

０． ０２６
（０． ８８６）

０． ０１１
（０． ４３１）

－ ０． ００７
（－ ０． ２３０）

－ ０． ０１０
（－ ０． ３１３）

－ ０． ０１１
（－ ０． ３３３）

＿ｃｏｎｓ １． ６２５

（３． ２３７）
－ ０． ６７０
（－ １． ０７３）

２． ３８４

（３． ０００）
１． １８３
（１． ４７７）

１． ３８０

（２． ６１０）
１． ７４６

（３． ３３１）
１． ４７９

（２． ７９５）
Ｎ ２７９ ２７９ ８８１ ８８１ １１６０ １１６０ １１６０
Ｒ２ ０． ４３２ ０． ４８６ ０． ２７６ ０． ４１３ ０． ５８０ ０． ５８０ ０． ５８２

　 　 ±Þ，¡�（２）Z�（１）uÆøEÇ，�Õé��Yf[É，~Ü ｄｕｍ２００６ Z ＩＰＯµpx{øÌ�
¦µ}WÀ，!�� ２００５—２００８ t^ü��-¥sð¾�- ^ ＩＰＯÉ，,·(,�¾s±¹4æ，
·¯�ú{¾s±¹,�x³×P¼ ＩＰＯ ±¹DØp��ð���Rp，ＩＰＯ ðµp¤]�O。0
���（５）À�（７）�:çÛÜ=，ｄｕｍ２００６ µ}W6，!�Õé��YÞN5f[ÂÃÉ，����
“&sðxmn”H=O{é}��， ^nv3[��tþ�0p�PeÚ"N{,{。

·１５·



��，ØQ ４ =8wâ4，��（６）À�（７）ÛÜuÆ=，D��~Ü ｄｕｍ２００９ ¡µ}WÀ，!�
/ØLÛíPÓmÉ，�·��D¶Mé{f�5，Fpêpné�=pæ{�¶�P´Hùð，
ＩＰＯµpx¤]5�。�Z“êpúxè”ø-¼。�“N(��è”{W�d�Õé:éFpêp
H�u{`a5，LÛíPÓmJ ＩＰＯµpx{`a�·3ê{。öÆÕé½�-UÃ{~x，“N
(��è”{FÐZ“êpúxè”{FÐ-¼，ÝLÛíP{Óm$��µpx。-UÃ，２００９ t{
mn²0ß/“Fpêp ＋p¾ ^”é}，LÛíP{ÓmJ��RWyu!，��-¸¹�³;
�}·ùð�Rpæ，w_ÓJs{µpN(，|���Ü� ＩＰＯ��.3�R{';]¾{，Âõ，
�Fpêp4{¡Õ=，�RWy²$ÀÓß²�ì。G-UÃ，LÛíP�-D¶Mé��Z%J
“:éFp”5 ^U{“0p�P”��´`a，ÝÐLÛíPÓm， ^UsãJð{ ＩＰＯ µpN
({�PÀÆn²·$�O~x。³¾Hl，LÛíP{ÓmJ ＩＰＯµp{`a�·µ}。Â�，J
�~Ü ｄｕｍ２００９ �¦µ}WÀ，“N(��è”�d�-ì{。

³É，¡�（３）、�（４）uÆZ�（１）、�（２）uÆøEÇ，8wâ4，~Ü ｉｐｏ＿ｐｅ{�¦� ２００９ t
wÉµ}WÀ，|�õ]4，ñµ}W6，!�soxMé{��jk½�RsoxZ ＩＰＯ µpx{
6®Ì�，�/ ２００９ t ６ Iwu，�RsoxÛÜN5，LÛíP{Óm3[$P¼ ＩＰＯµpx{5
�。�Z“êpúxè”{è*ø-¼。¯g“N(��è”，��*:éFpêp{`a，~Üｉｐｏ＿ｐｅ
J ＩＰＯµp{`a�·3ê{，h�_Ë�^ê{¼õ¹ºß~·~，Âõ，J� ｉｐｏ＿ｐｅ¼õ{Î~，
“N(��è”�d�-ì{。

õû，~Ü ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ�ÊËÛÜuÆ=¡µ}WÀ，� ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ���（１）、�（２）À�（５）·
µ}，|��ì{ÛÜuÆ=Cµ}WÀ。Âõ，Ø�T¾â，�RM�J ＩＰＯ µp{`aZ“êp
úxè”ø-¼，�·¼�“N(��è”{FÐ。

（�）ðñ©,-
��HM�{�R¹Z±�¾s¹]^��ÇI{�^^�，¾s±¹{ËMÛ1x$¤��

-�^ê<sðlm{~x�~x，�$J¾lÛÜuÆ(uY��=O-ê`a。W½ênØ�
R¹Ú¾s¹�-Ð^{sðD�~ÆJHM¾s±¹Û1x{`a，vË� ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ２（¾s±¹
Esð7�{ËMÛ1x①）P* ｉｐｏｒｅｔｕｒｎ（¾s±¹{ËMÛ1x）Jw¾_Ë¼!ÉR&�5¾
Ö，uÆö5�Q ５ Hz。W½V:ô½，��（１）{&�5¾Öê-1în�OÛ§:çÉ{ÛÜ
uÆ，��（２）ê-1Ê��Yf[~Ü{ÛÜuÆ。ØQ ５ =8wâ4，Ê~Ü�Ê�^ê<{
¼õ(µ}5üý¡�´�Oµ}~x，��（１）={ÌÍ~Ü（ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ，ｒａｔｉｏｎ）ê� ２００５—２００８
tµ}WÀ，� ２００９—２０１２ t·áµ}，���（２）={ ｄｕｍ２００６ ��êÛÜ（２００５—２００８）=Ê
��Yf[Õé~ÜÉ²²µ}WÀ，ｄｕｍ２００９ Z ｉｐｏ＿ｐｅ {¼õZµ}5üýZ¾lÛÜuÆ²'
çß~-¼。

�、x_

çeÀ� ２００５—２０１２ t ＡM ＩＰＯ:çÉRÛÜ��，J“N(��è”À“êpúxè”ÉRÖ
�，[�uÆQ�：（１）“N(��è”ê� ２００５—２００８ t�Ü，��´�Ú ２００９—２０１２ t{¦gÉ
~。T��Â，-�=! ＩＰＯsðxmn{´É5Àéê5P¼Fpêpné��{�R���é
}��，��“&sðxmn”W ^nvùýlO¼N{!�；K��� ２００５—２００８ t=!MOs
ð{��Y�n�bd*，sðabè)。（２）¤�sðxmn{·¯=É，àF�� ２００９ t ＩＰＯ
)Swu，£¤�èæeÙ¾{“Fpêpné”{[ò，-¥sð{êpúx�µùð，ＩＰＯ µpx

·２５·

①¾s±¹Esð7�{ËMÛ1x¯�¾s±¹{ËMÛ1x�î�R¹Ú¾s¹^{¾�í¦Û1x。



ý;�，þ÷ÿ：ＩＰＯ!"#$%：“&&8é'”()“*#§+'”？

　 　 　 　 t ５　 ö÷»45

��（１） ��（２）

（１） （２） （３） （４） （５） （６） （７） （８）

２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２ ２００５—２００８ ２００９—２０１２ ２００５—２０１２ ２００５—２００８ ２００９—２０１２

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｖａｒ － ０． ０１１

（－ ３． ６４７）
－ ０． ００１
（－ ０． ９０１）

－ ０． ００３

（－ ３． ４４６）

ｒａｔｉｏｎ － ２． ３５３

（－ ２． ４２４）
－ ３． ０１８
（－ １． ５８２）

－ ２． １６０
（－ １． ６２０）

ｉｎｑｕｉｒｙ＿ｑｔｙ ０． ０２７

（４． ５５３）
０． ００９

（３． ８６０）
０． ０１５

（６． １６４）

ｄｕｍ２００６ － ０． ５７３

（－ ３． ２７１）
０． １９９

（２． ３５１）
０． ２６８

（２． ８１８）

ｄｕｍ２００９ － ０． １１２

（－ １． ８４１）
－ ０． １３９

（－ ２． １５２）

ｉｐｏ＿ｐｅ ０． ０１１

（３． １６４）
－ ０． ００１

（－ ２． ５１１）
－ ０． ００３

（－ ４． ８４６）
－ ０． ００２

（－ ３． ０９２）
－ ０． ００２

（－ ３． ０８８）

ａｖｇ＿ｐｅ ０． ０６４

（８． １６０）
０． ０４３

（９． ４０３）
０． ０５３

（１１． ３７２）
０． ０４９

（９． ５８１）
０． ０４９

（９． ５６８）

ｌｎ＿ｐｒｏｃｅｅｄｓ － ０． ３８５

（－ ３． ８８９）
－ ０． ２７９

（－ ３． ６５１）
－ ０． ３３６

（－ ５． ３９４）
－ ０． １８０

（－ ４． ９００）
－ ０． １４８

（－ ３． ０３８）
－ ０． ２０３

（－ ６． ４６７）
－ ０． ２００

（－ ６． ３３６）
－ ０． ２０１

（－ ６． ３５９）

ｉｓｓｕｅ＿ｒａｔｅ ０． ７４４
（０． ６８７）

－ ２． ２０６

（－ １． ８０３）
－ ０． ３８１
（０． ４９８）

０． ３９３
（０． ５５４）

－ １． ５６８

（－ １． ６６７）
－ ０． ７７２
（－ １． １６２）

－ ０． ９３３
（－ １． ４２１）

－ ０． ８７４
（－ １． ３２３）

ｅｍｏｔｉｏｎ１
３． １８０

（５． ８３７）
０． ５１３

（７． １７５）
０． ７２７

（８． ５４６）
３． ４８７

（５． ６６６）
０． ７８１

（６． ２０２）
０． ８１２

（６． ４６３）
０． ８４４

（６． ７１９）
０． ８２５

（６． ５９３）

ｅｍｏｔｉｏｎ２
０． ０４９
（０． ３４６）

０． ００７

（２． ４５６）
０． ０１５

（３． ３６１）
０． ２２９

（２． ４０４）
－ ０． ００３
（－ ０． ７５４）

０． ００３
（１． １８１）

０． ００５

（１． ７４４）
０． ００４
（１． ５８１）

ｓｐｉｌｌ＿ｐｅ ０． ０２６

（３． ０４２）
０． ００３

（４． ０５７）
０． ００５

（５． ８２８）

ｍａｒｋｅｔ１
０． ０００
（１． ３４０）

０． ０００
（０． ３８３）

０． ０００

（２． ７７４）
０． ０００
（１． ０７５）

－ ０． ０００

（－ ３． ４８７）
０． ０００
（０． ６９５）

０． ０００
（０． ８２５）

０． ０００
（０． ６４１）

ｍａｒｋｅｔ２
１． ４８４

（６． ３１２）
０． ２２９
（１． ４６９）

１． ０４１

（５． ４７７）
１． ８０１

（７． ０１２）
０． ０９７
（０． ６３２）

０． ８５０

（６． ２５９）
０． ８２３

（５． ９５５）
０． ７９２

（５． ６１４）
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