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［%&'(］123Be#$%&'(+,（１０ＹＪＣ７９０１４９）；GHðHw¬&%�ñKÕ�Â+,
［)*+,］¬×B（１９７６— ），?，8q�GB，9r>µKÕ;&EFMN&GLQ，45，RS7TUVW(ChÜZ�ÎM

N；¢>æ（１９７２— ），̂ ，O9òÙB，9r>£&GEFZMN&GLQ，45，RS7TUVW>R�ÎMN。
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（１． 9r>µKÕ;& EFMN&G，GH 9r ２１００４４；２． 9r>£&G EFZMN&G，GH 9r ２１１１７１）

［1　 2］'(r�s�¡àt�§FGuv，w/h%Fáx�AB、y`àzH{:mè。!�Qlm¸
H １０ Ør�s�i%bc，sr�s�¡àtABH»¼~�x�I9��，�s(QÁìs�CjÀìs�2
|s�µ�，�fÇ}：~�¶�、��T�、�F�|å�、ç�ÔÕH»¼s�¡àtABH¤c~�；�fs
�þ·��A¶��M�§，Ë¡àtABH12����\�|；ÔÕ�ÁHs�þ��IJ¡àtAB@v
FG；»¼(QÁìr�s�¡àtABH�:~�Hç�A�?、~�¶���，»¼jÀ`�|r�s�¡à
tABH�:~�H��T�、�F�|å�、ç�ÔÕ。

［345］r�s�；¡àtAB；ç�A�?；~�¶�；j�§；ç�ÔÕ；�F�|；à6AB；s���ÝÞ
［6789:］Ｆ８３２． ２　 　 ［;<=>?］Ａ　 　 ［;@A:］１６７２ ８７５０（２０１４）０５ ００５５ ０８

B、CD

Þ3µDÊ�íLt>R±tDÊ=nî3ªDÊ]û{DÊ，RS�=^tXDÊÀ¤F、�
�¯ûÆ=O{DÊ，STPQ>ûDÊ、�$��jXÊ、��D�w(C�N¥DÊ、PNtX�
�Ê、>R¦��Ê、>µ¤FDÊ¯。Þ3µDÊtþ�°��ç�、D�ð、�ÎøJÇ�w(*
3x~ÆÀEF#Ð{`a·;¯à*，ZuZ*Ú>R{)�。２０ yg ８０ tPwu，çULt>
Rï¡(C=à"H�;·Í�½Þ3µtX{ b，Þ3µtXDÊ;½ùð，�DÊ={°E~
�¾ú。�(C/�xÀ>Rt��Õ}¹��{¸¹5，v!Lt>R��¼ãmìDÊuv、
ùðo3�P{Ê�ÚÛÀU�，�Ö��Þ3µDÊtX�WH{3§9I*。/ ２００６ twu，
v!Lt>R{Þ3µtX9I"|，tXÈe�ÚÉ-QÍô，Þ3µDÊÉÊä|9I{�Ð。
w=!>R、KL>R、�ñ>R、�t>R、Üï>R、Ræ��>R、B¨>R、¾å©�>R、�L
>R、�;>R¯ １０ "Lt>RW¢，hË{Þ3µDÊØ ２００６ ts ２０１２ t�Úä|9I，t9I
x�¡ ３０％，s ２０１２ t １０ ">R{Þ3µDÊM�ëEeÚ ２００６ t{K ７ ¹。?�Ì×{�，�
0!´;�Lt>RÀ=�M\éLt>R{Þ3µDÊ¡$�9I§¬，|U;!´;�Lt>
R（=!>R、KL>R、�ñ>R、�t>R）{Þ3µDÊM�&Qùú，/ ２００８ t���¡=�
M\éLt>R，�=�M\éLt>R{Þ3µDÊM�Ø ２００４ to{´-Ëéê55�¡Õ，
ºÚ ２０１０ tÎ)Ho{¾ú。

ä��Þ3µDÊtX，9Þ3µDÊ，ó0�ÊLt>R93§{)Su ，0�Þ3
µDÊZ>R{E±MN�P、���ì]^S´r�:{Ì�，Þ3µDÊ*�¿ÂÃ{`a，;
�Lt>R���Þ3µDÊUÃ�%S´J;{w¬，=�M\éLt>Rå¹_ö÷ätX
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��，�¿¡�1SÌ×{¶[°±。çeØLt>RE±MNZ��.�{�b，ª�Jv!Lt
>RÞ3µDÊ{`aÂÃÉR��，�J!´;�>RZ=��>R�oJE7T，wHz`aÂ
Ã{ªÄ5，Ø�W>R.�3lùý´p?{Åo。

]、;<,3

!û&YJ>RtÞ3µDÊZD�(�Î]^Ì�{7T�Æ��!©。¢ö，ＤｅＹｏｕｎｇ À
Ｒｉｃｅ、ＳｔｉｒｏｈÀ Ｒｕｍｂｌｅ¡{WZ!>RVÞbÓ(CtX{Í��0��s:xD�，|�Î�¡D
�，#�DÊJ;{«Æ5，Ø�Jm½s:xD�［１ ２］。Ｍｅｒｃｉｅｃａ ¯B3� １９９７—２００３ t ７５５ "Ç
k�>R{¦g:ç��>RtXs:x{`a，�´ÎÚs:xD���{[��g，�7TuÆ
Q�Þ3µDÊJ>RtW¶s��ÀÃ`a［３］。�>RÞ3µDÊ{`aÂÃUÃ，Ｓｉｎｋｅｙ Ð�
Z! １９８９—１９９３ t{>R¦g��Þ3µtXZ>Ràá{Ì�，�¶>R{�=M�ÀÞ3µD
Ê6øÌ，bÓ>#tX{o3DÊZÞ3µDÊÀøÌ，Ìã�$Ç�{>RJ��·o�Þ3µ
tX，>R�ÎZÞ3µDÊÀøÌ［４］。ＤｅＹｏｕｎｇ7T １９８９—２００１ tZ!Lt>R{Þ3µDÊZ
E±Wú、sð¤¥、íù~x¯{øÌ5，�¶>T¾>RM�Z;，�Þ3µDÊZs，MNª{
>RøE�MNà{>RJs·£¥Þ3µDÊ，Ì��tX��Çà·ùð>R{Þ3µDÊ，S
´Ç:sðw¬>R{Þ3µDÊÇs［５］。Ｌｅｐｅｔｉｔ {W>RM�w(Þ3µtX{ü�¡$`a
Þ3µDÊÀ>Ro3�P]^{Ì�［６］。Ｃａｌｍｅｓop½«;>RtÞ3µtX{f�，�¶�
0«;>RØ¤Þ3µtX{ bÀM���;，|��´�gµzÞ3µDÊJ>R{�ÎÀ
D�=O6Ã`a［７］。

v!&Yï¡J>RÞ3µDÊ`aÂÃ{��À7T，²�4-¿S´¶[eÙ{uY。¬
^t、¬®�¶，v!Lt>RÞ3µtXM�Z�=M�、Ë3ªDÊ、�çExw(B¾M�À
øÌ，�Z�#E{Ì�·µ}［８］。Æ¯、#àe¯gv! １２ "Lt>R １９９９—２００６ t^{¦g�
��4，>RÞ3µDÊZMÒD�x]^��µ}f&ê{ÀøÌÌ�［９］。g°、Ê8+JZ!
Lt>R ２０００—２００８ t{¦gÉR��，�¶>R{�Î¤�=M�{9�;，Þ3µDÊ�
Í�>R3§u {��D>R�uJ;{�Î［１０］。§!³、4Ú3�=! １０ "¾sLt>R
２００５—２００９ t{¦g[����4Þ3µDÊZ>Ro3S´6{øÌ5［１１］。¨±、]²3�=
!>Rt １９８６—２００８ t¦gopv!>RtÞ3µDÊ9IZ>R�Î{Ì�，�¶Þ3µDÊ9
IS´-ê{�Î�üxú¹，|Þ3µDÊøE�Ë3µDÊS´Çð{«Æ5À�µ{#Ð5，
¤�Þ3µDÊE){9，���üxH�u{5jD��³Q��，Þ3µDÊ9IJv!>R
tD�À�Î{`a�Óh¾�·µ}［１２］。C1+¯wv! １２ "Lt>R ２０００—２００７ t{¦g
W:ç，ï¡JLt>RÞ3µDÊ`aÂÃ{��{W，Þ3µDÊ{;�Z>RM�、�$°>
�={E)、¾KB¦Z�${E¢µ}6øÌ，�Z>R{Ë�=D�xdÌ，!´Lt>RZÞ
!´Lt>R�3µDÊ>Ü¾��µ}ªÄ［１３］。ê"$、H!:{[���uÆQ�`aLt>
RÞ3µDÊ³µ}{ÂÃ�>R^!ÿí¦，;�!´Lt>R{Þ3µDÊüýð�>Rtý
Cüý［１４］。CFæ、g´3� １６ "Lt>R １９９７—２０１１ t{¦gÉR[���，�¶!´>RÞ
3µDÊ°Eð�M\é>R，!´>R=>R>�=、�$°E、Ë3µD�x、#$¢Ùç)(、
Ë3µDÊ]E¡ZÞ3µDÊ°EÀøÌ，MNÊ�ZÞ3µDÊ°E6øÌ，�M\é>R=>
R>�=、�$°E、Ë3µD�xZÞ3µDÊ°EÀøÌ，#$¢Ùç)(、Ë3µDÊ、MNÊ
�ZÞ3µDÊ°E6øÌ［１５］。¬×B、¢>æ3�v! １６ "¾s>R¦g{7T�¶Lt>R
Þ3µDÊ°EZË�=D�x]^S´6VÌ�［１６］。ã�:3�v! １４ "¾sLt>R ２００３
ts ２０１０ t¦g，J>R��Þ3µtX{&ÆÂÃ(Þ3µtXÀ�Î7�{>RD�x{øÌ
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Ì�ÉR��，�¶��o�Þ3µtX�v!Lt>RRÆ¼ãH{3§u {RW，�·�,�
u/bÓ�#tX{��ÞP，�Þ3µtXùð½>RE¡�Î7�{o3�P［１７］。

�0Çse�jYÞ3µDÊZ>RD�、�Î{Ì��JÞ3µDÊ{`aÂÃÉR��，|
�¿e���-ê{÷�5。±Þ，Êe�J`aÂÃ{[ÑääÒ)�·�{b}，�·�Ü8�
>R{E±�P、MN�PZ��.�，�Ð�uYÃ�8E5。J�´¿`aÂÃ，¢ö�=D�
x、�$°E¯，·�e��4{uY·-¼，́ ¿e�{WøÌ5·;，́ ¿e�{W�6øÌÌ
�，́ ¿e�{W�ÀøÌÌ�。��，Kèt{7Te�Ç�，���¿e�À�{�ÇW�Ð{
¦g，øÌuY�%¼�,4Þ3µDÊð|��{¶[，?�É-Qij。³É，J!´;�>R
Z=��>R�oJE7T{e�øJÇ�，JÞ3µDÊ`aÂÃ{ªÄ5w(#���ªÄ5
{�ÂHz·8。

a、[\0Ï

（,）2345
çe[���{,{�Ø>R{E±�P、MN�PZ��.�UÃêÜ��Ê�ÂÃJv!

Lt>RÞ3µDÊ{`a，�J!´;�>RZ=��>R�oJE7TwHz`aÂÃ{ªÄ
5。7TîèW：±Þu�øÌEFNY，3ê[���={ì-ì~ÜÀ-ì~Ü；��ÉR:ç
[Ñ，_Ó[�¦g；³Éï¡ÛÜ��ÉR[���。�ÛÜ��=，W½I�JE7T，çe¡:
ç�WqË:ç×：�:ç×、!´;�Lt>R:ç×w(=�M\éLt>R:ç×。�:ç×
ÛÜ��{,{�JÞ3µDÊ`aÂÃÉR-.5��，�Gû_Ë:ç×{ÛÜ���W½J
E7T，ä4!´;�>RZ=��>R�`aÂÃUÃ{ªÄ5。

（>）ªu()
１． ì-ì~Ü
�[���=，çe¡Þ3µDÊ°>R>�={Ex（ＮＩＩＲ）�Wì-ì~Ü。JÞ3µDÊ

À�øJÜíI�·À�¦?ö�，RS�o¢SÐ·�M�>R�}ÜíI¾S´8E5。
２． -ì~Ü
-ì~Ü{[ÑÓ.�J`aÂÃ{3ê。`aLt>RÞ3µDÊ{ÂÃ*s，;¼8�W

û3ÂÃÀ<3ÂÃ，û3ÂÃRSPQsð�2Õ}w(D¶J>Rt{QM»�，<3ÂÃRS
PQ>R/Ï{E±MNüý、��ëì¯ÂÃ。

（１）�=D�x（ＲＯＡ）。çe3��=D�x（ＲＯＡ）�W>RE±MNüý{*PíI。>R
E±MNüý{ð�8�JÞ3µDÊ=Oº»{`a，MNúxZð{>R，NY¾�Þ3µDÊ
²¹ºZð，Ý>R{E±MNüýZ�Þ3µDÊ;��6øÌ。·[Ñ�çD�x（ＲＯＥ）{�
Â� ＲＯＥRST¶Mæp?，� ＲＯＡJí�T¶tWZE±MNüý。

（２）Ìã�$°>�={Ex（ＣＯＲＥ）。>RÌã�$°>�={Exï®�u@Ü>R{_
�5，��²8w�W¸¾>R��ëì{íI。J>Ru!，-.Lt>R{�$°>�={Ex
Z;，3µDÊ$Zð，�Þ3µDÊøJ��={Ex²øJ��，Ý ＣＯＲＥZ ＮＩＩＲ8��ÀøÌ
Ì�。

（３）>R#$°>�={Ex（ＬＯＡＮ）。ï®�>R#$°>�={Exu@Ü>R�={ß
Æ5，h²8w�W¸¾>R��ëì{íI。º+ExZ;，>RZ´8�V�þ$B=óDÊj
XtX，�jX=DÓJð{pæ，SV-¿þ$BSãü�T¿Þ3µtX，Âõ，ºíI²@Ü½
>RZþ$B^{tXÌ�，NY¾¹ºZÞ3µDÊ6øÌ。

（４）±tÊ�x（ＣＯＳＴ）。±tÊ�x�±tÊ�Z±tDÊ]E，�w@ÜLt>R{Ê�Õ
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é�P，²�T¶>RE±MNüý{-+íI。Í�Þ3µtX$=Oñh�ç、[ò�ç、MN
Ê�、±óÊ�¯�çÊ�，Lt>R±tÊ�xÇðQ�ÕéÊ�{�PÇº，¡$`aÞ3µD
ÊtX{��。

（５）>�={/0J¦（ＬｎＡＳＳＥＴ）。��@Ü>R{M�，��`aÞ3µtXsð�2Õ}
{-ËíI。>RM�ZÞ3µDÊ]^��øÌÌ�，·��=M�{>R{tXà*ÀHéê
{ëìUV²·Ïø�，ö!´;�Lt>R���=M�øJÇ;，J¨�Î{�PÀH=à7�
{�P¡��:�=�M\éLt>R，�¿¡¡`aÞ3µDÊ。

~ÜêÙ�Q １。
t １　 £�*1

~Üü� ~ÜPõ ~Ü�{ ~ÜêÙ FÐ¼õ

ì-ì~Ü ＮＩＩＲ Þ3µDÊ°E Þ3µDÊ°>R>�={Ex

-ì~Ü

ＲＯＡ �=D�x Ë3§Z>�={Ex ＋
ＣＯＲＥ Ìã�$Ex Ìã�$°>�={Ex －
ＬＯＡＮ >R#$Ex >R#$°>�={Ex ＋
ＣＯＳＴ ±tÊ�x ±tÊ�Z±tDÊ]E －
ＬｎＡＳＳＥＴ >�={/0J¦ ��@Ü>R{M� ＋

（B）'â()1LMVq
¯g¦g8�5，çew ４ "!´;�Lt>RÀ ６ "�!5=�M\éLt>RW:ç，�

=，４ "!´;�Lt>RWKL>R、�ñ>R、�t>Rw(=!>R，６ "=�M\éLt>R
PQÜï>R、Ræ��>R、B¨>R、©�>R、�L>R、�;>R。��=\»UÃ，４ "!´
;�Lt>R{�=\»ëE�¡�Ë>Rt�=\»{-&，á¾ ６ "=�M\éLt>R，１０
"Lt>R{>�=\»»K�Ë>Rt�=\»{ ７０％，wõW:ç�o7TS´Çà{PQ
5。¦gu �Ê>Rp³WX{CX1Q。o¢Ú ２００６ tw4{¦g8�5À8E5Çª，]
v!Lt>R{Þ3µtX/ ２００６ t]ÉÎÉÊ&ê��éê，çe{¦gÐ^ñêW ２００６ ts
２０１２ t。��¦gÜ{�é，�J�:ç×、!´;�Lt>R:ç×w(=�M\éLt>R:
ç×�qË:ç×�ÜÛÜ���çeÀ�½��¦gÐ^{}�，ÝqË:ç×{:çµÜ�F
W １２０、４８ À ７２。

r、Kóx¾M8`

（,）*h©STGí
Q ２ D4½ ３ Ë:ç× ２００６ ts ２０１２ tÞ3µDÊ°E（ＮＩＩＲ）{t}C?。ØQ ２ 8wâ

4，>T¾ １０ "Lt>RÞ3µDÊ°>R>�={ExÇ�，³ð{ ２０１１ t²NW ０ ６８％，|9
　 　 　 　 t ２　 ＮＩＩＲVu�}.

t} �:ç !´;�
Lt>R

=�M\é
Lt>R

２００６ ０． ００２８ ０． ００２７ ０． ００３３
２００７ ０． ００４６ ０． ００４６ ０． ００４６
２００８ ０． ００５３ ０． ００５４ ０． ００４５
２００９ ０． ００５５ ０． ００５８ ０． ００３８
２０１０ ０． ００５７ ０． ００６２ ０． ００４１
２０１１ ０． ００６８ ０． ００７３ ０． ００４６
２０１２ ０． ００６７ ０． ００７２ ０． ００４９

　 　 IEÇ�µ，ＮＩＩＲ Ø ２００６ t{ ０ ２８％9IÚ ２０１２ t{
０ ６７％，[¶} ２ ¹s{9I。JE!´;�Lt>RÀ=�
M\éLt>R，４ "!´;�Lt>RÞ3µDÊ°>R>
�={Ex�µ;� ６ "=�M\éLt>R，�fQ¶4ª
«³´®;{§¬，２００６ t=�M\éLt>R{ ＮＩＩＲ �¡
!´;�Lt>R ０ ０６ Ë��*，| ２０１２ t!´;�Lt>
R¸��4=�M\éLt>R ０ ２３ Ë��*。�¿¦gQ
�，!´;�Lt>R�Þ3µDÊ+,¾Ç=�M\éLt
>RJ´w¬。

·８５·



Q ３ �FD4½ ４ "!´;�Lt>RÀ ６ "=�M\éLt>R{�=D�x（ＲＯＡ）、Ìã
�$°>�={Ex（ＣＯＲＥ）、#$°>�={Ex（ＬＯＡＮ）、±tÊ�x（ＣＯＳＴ）、�=M�（ＡＳ
ＳＥＴ）̄ ~Ü�Êt}{ýC?。Q ３ =¦gµz，４ "!´;�Lt>RZ ６ "=�M\éLt>
R� ＣＯＲＥ、ＬＯＡＮ、ＣＯＳＴÀ ＡＳＳＥＴíIUÃ��µ}ªÄ。� ２００６ ts ２０１２ t^，６ "=�M\é
Lt>R{ ＬＯＡＮ、ＣＯＳＴíIC?;� ４ "!´;�Lt>R，� ＣＯＲＥíIC?�� ４ "!´;�
Lt>R。Gû，!´;�Lt>RZ=�M\éLt>R{ ＲＯＡ íI�0øª·;，|²Q¶4
-ê{ªÄ：!´;�Lt>R ＲＯＡ {9½}øJ&ê，�=�M\éLt>RQ¶4Ç;{
«Æ。

t ３　 ?@£�Vu�}.

t}
!´;�Lt>R =�M\éLt>R

ＲＯＡ ＣＯＲＥ ＬＯＡＮ ＣＯＳＴ ＡＳＳＥＴ ＲＯＡ ＣＯＲＥ ＬＯＡＮ ＣＯＳＴ ＡＳＳＥＴ

２００６ ０． １４４１ ０． ８４４５ ０． ５０３６ ０． ５０８４ ２３． ６３３８ ０． １４８３ ０． ８４２０ ０． ５８４８ ０． ６５１１ ４． ７５７７
２００７ ０． １６４１ ０． ８２７８ ０． ４７８４ ０． ５０８１ ２６． ５８３４ ０． ２００４ ０． ７５６７ ０． ５４１１ ０． ５８２９ ６． ０９８６
２００８ ０． １８１７ ０． ８２６９ ０． ４６２２ ０． ５４６９ ３１． ２８３０ ０． ２１５８ ０． ７２５６ ０． ５２４９ ０． ６０３９ ７． ６８８８
２００９ ０． １９４１ ０． ８１９２ ０． ４９２５ ０． ４７６２ ３９． ０４２７ ０． １９０３ ０． ７４２４ ０． ６６０６ ０． ５６６７ ９． ７０９１
２０１０ ０． ２１６２ ０． ８１７５ ０． ５０２４ ０． ４４３５ ４５． ０６６２ ０． １９１９ ０． ７４５８ ０． ５８１７ ０． ５４０５ １１． ８８３９
２０１１ ０． ２１１０ ０． ７９３６ ０． ５０１６ ０． ４３４６ ５１． ２６６２ ０． ２００３ ０． ７８１１ ０． ５４１６ ０． ５０８１ １３． ９８６９
２０１２ ０． ２０８７ ０． ７８３８ ０． ５０７１ ０． ４３３９ ５７． ４３９９ ０． １９９９ ０． ７４８４ ０． ５２２３ ０． ４９０９ １６． ７６３５

　 　 I：«$"0 ＲＯＡ（ÎE46y）~789X:©;6¾0<=wxÎE46y；ＡＳＳＥＴ（ÎE）0{|~>?，@
AL½x~ey，BuC。

（>）ëìGí®¯
qË:ç× ＮＩＩＲJ ＲＯＡ、ＣＯＲＥ、ＬＯＡＮ、ＣＯＳＴ、ＬｎＡＳＳＥＴ {³QÛÜ��uÆ�Q ４。ØQ ４ 8

wâ4，qË:ç×{ÛÜ=，�¦¡ï¡µ}5¾Ö，ã�w} Ｒ２ �FeÚ ０ ５４４２１７、０ ７５６００８、
０ ４７９６７０，�f ＦÓhÜJ¹{ Ｐ?Þ®�，Q�ã�Õ}Çà，H[Ñ{-ì~Ü�Çà·-ìì
-ì~Ü，����ïèHzÊ~ÜJ ＮＩＩＲ{`aÕ}À`aUV。

t ４　 ¼½8`x¾

~Ü
�:ç !´;�Lt>R:ç× =�M\éLt>R:ç×

�¦ Ｐ? �¦ Ｐ? �¦ Ｐ?

ＲＯＡ — — ０． ０００３１６ ０． ０００１ — —

ＣＯＲＥ － ０． ００９３８１ ０． ０００８ － ０． ０４３２７１ ０． ００００ — —

ＬＯＡＮ ０． ０１８９８８ ０． ００００ — — ０． ０１３０８２ ０． ００３８
ＣＯＳＴ ０． ００３９３７ ０． ００５１ — — ０． ００４４４６ ０． ０００７
ＬｎＡＳＳＥＴ ０． ００２０４２ ０． ００００ — — ０． ００１８２６ ０． ００００
Ｃ － ０． ０２１３２５ ０． ００００ ０． ０３４７７２ ０． ００００ － ０． ０２３６１９ ０． ００００

7�{ Ｒ２ ０． ５４４２１７ ０． ７５６００８ ０． ４７９６７０
ＦÓhÜ ０． ００００００ ０． ００００００ ０． ００００１３

　 　 I：“—”«·Ð¸¹�wN ０ ０５ ¦D¸¹，«"ïLEÐF8D¸¹ªu¾fGêHèéIjk0ïL。

¯gQ ４ {ÛÜ��uÆ，vË8wâ4：（１）��:ç{ÛÜ��=，ＣＯＲＥ、ＬＯＡＮ、ＣＯＳＴ、
ＬｎＡＳＳＥＴ{�¦ï¡¾Ö，Q�Ø １０ ">R�Tuâ，�$°>�={Ex、#$°>�={Ex、
±tÊ�x、�=M�¡JÞ3µDÊS´µ}`a。Ø�¦{¼õuâ，ＣＯＲＥ J ＮＩＩＲ S´ÀV
`a，!�Lt>RÌã�$°�>�={ExZ;，>Rï¡p#8w_�3µDÊZs，�Þ3
µDÊ°�={ExøJ��，�Z4Ã{¼ñ�-¼{。ＬＯＡＮ（#$°>�={Ex）、ＣＯＳＴ（±

·９５·
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tÊ�x）、ＬｎＡＳＳＥＴ（>�={/0J¦）{�¦W6，Q��¿ÂÃJ ＮＩＩＲS´6V`a，Ý ＬＯＡＮ
Z;，>RZ´8�V�þ$B=óDÊjXtXSV-¿þ$BSãüT¿Þ3µtX，w9
Þ3µDÊ；�Þ3µtX{o�µã�u�ç{¾ú，#�±tÊ�x{9I；M�Ç;{>RJ
µã[¶M�EF，[¶Þ3µDÊ{ð|9I。1Sí4{�，�ÛÜ��uÆ=，ＲＯＡ {�¦�
´ï¡¾Ö，�RS���!´;�Lt>RÀ=�M\éLt>R��=D�x¾ªF·;，Â
õ，>R�=D�xJÞ3µDÊ{9I�´µ}`a。（２）�!´;�Lt>R:ç×，�=D�
x（ＲＯＡ）JÞ3µDÊ（ＮＩＩＲ）S´6V`a，�$°>�=Ex（ＣＯＲＥ）JÞ3µDÊ（ＮＩＩＲ）S´
ÀV`a，� ＬＯＡＮ、ＣＯＳＴ、ＬｎＡＳＳＥＴJ ＮＩＩＲ{`a�·µ}。�2�!�，;�>RM�¡Ç;，�
tX bÀE±MNüý¾ÇWøK，#$°>�=Exw(Ê�Õé�P{ª«�·�`aÞ3
µDÊ{RSÂÃ，Þ3µDÊ°E{·�Js�Ó.��=D�xw(Ìã�$Ex{ªF。
（３）�=�M\éLt>R:ç×，ＬＯＡＮ（#$°>�={Ex）、ＣＯＳＴ（±tÊ�x）、ＬｎＡＳＳＥＴ（>
�={/0J¦）�`aÞ3µDÊ{RSÂÃ，Z�:ç��{uY-¼，�¿ÂÃZÞ3µDÊ
]^S´6VÌ�。ZJ!´;�Lt>R{��uÆ·�，=�M\éLt>R{�=D�x
（ＲＯＡ）À�$°>�={Ex（ＣＯＲＥ）JÞ3µDÊ{`a�·µ}，�8��ÂW=�M\éL
t>R�E±�ì¾´J;{9û5，��¯g/Ï{M�ÀsðêÁ[ÑÞ3µDÊtX��，�
Þ3µDÊJ�${£¥Õ}Ç�，Z#$°E{øÌ5J;。

�、x_M¿À

（,）�âGó
çe[Ñv!S´PQ5{ １０ "Lt>R�W7T:ç，J>RÞ3µDÊ{`aÂÃÉR[

���，��J!´;�Lt>RÀ=�M\éLt>R�oJE7T。
¯g １０ ">R>T��{uÆ，vË�4uY：（１）Ìã�$、#$¦Ü、Ê�Õé�P、�=M

��U+íI¡�`a>RÞ3µDÊ{'çÂÃ，Ìã�$ZÞ3µDÊS´ÀøÌÌ�，�#$
¦Ü、Ê�Õé�P、�=M�ZÞ3µDÊS´6VÌ�。（２）öÆLt>R�tX��¾JÌ×
�D�${bÓtX，²Þ3µDÊ{��$*Ú-ê�é。（３）#$°EZ;，>RZ´8�V�
#$B=óDÊjXtXSV#$BüÞ3µtX，w9Þ3µDÊ；Þ3µtX{o�µã�
u�ç{¾ú，#�±tÊ�x{9I。（４）M�Ç;{>RJµã[¶M�EF，[¶Þ3µDÊ
{ð|9I。

É-QJE7T!´;�Lt>RÀ=�M\éLt>R，vË�4uY：（１）!´;�Lt>
RM�Ç;，�tX bÀE±MNüý¾ÇWøK，Âõ，#$¦Ü、Ê�Õé�Pw(M��·�
`aÞ3µDÊ{RSÂÃ，Þ3µDÊJs�Ó.��=D�x{;�w(Ìã�$°E，ÝÓ.
�E±tWw(>RJÞ3µDÊ{Í�Õ}。ST�ë，�=D�xJÞ3µDÊS´6V`a，
�Ìã�$°EJÞ3µDÊS´ÀV`a。（２）Z!´;�Lt>R·�，=�M\éLt>R
:ç×=，�=D�xZÌã�$°EJÞ3µDÊ{`a�·µ}，�#$¦Ü、Ê�Õé�P、�
=M��`aÞ3µDÊ{RSÂÃ，�8��ÂW=�M\éLt>R�E±�ì¾´.;{9
û5，��¯g/Ï{M�ÀsðêÁ[ÑÞ3µDÊtX��，�ï¡���ç9Þ3µDÊ，
=�>R{Þ3µDÊJ�${£¥Õ}Ç�，Z#$°E{øÌ5J;。

（>）ÆJêK
E¡Krt{��，Lt>R{Þ3µtX³´�WZ�=、ÀÿtX�¯)S{tX，|v!

Lt>RÞ3µDÊ�DÊ={°EêeÚ ２０％ ～３０％{üý，øJ�çULt>R ５０％ ～ ６０％{
E)，Þ3µDÊ²´ø_;{���P。¯gw¾7TuY，çeù4ö5D��0：

·０６·



１． >R¹_��mìDÊuv，¡��Þ3µDÊtX�WH{3§9I*。Kètu，¤�
QMnv³´p´QM，YsÞ>R(CnvØ<，Lt>Rn½*ÚRt<3��P{`a，-*
Úu/��Þ>R(Cnv{��ÞP，á¾Ê�(CtX{§�§¬Q¶�JW�µ，Lt>R
RS£¤�#3ªDÊ{E±��ëE·�[¶/Ï{É-Q��，Ìé¼ãH{DÊÚÛ¹Ju
/��(Cnv{PëÀzH。Þ3µDÊtXS´jXwÛw(=às:x{w¬，Jµã��
Ú;ÜwÛï�。Lt>R;P��Þ3µDÊtX，8wÉ-Qùðo3�P，�WLt>R{I
���ùýí�。�H{E±¤¥5，Lt>R8wï¡�t、³�xE±¡tX bÈe��Ú�
\、ßÎ¯��tX，Í�Þ3µtXÈe；8w=Æ!jxQ(，ï¡åûñÜ�ÉnvS!j�^
¯ÚÛ，äJåûsð{Í�，�;Þ3µDÊtXsð；8wRi��ºO>µíù，��ºO>
RtX，=4Js{jX5tX，���E±�ç{��óÉÞ3µDÊ{9I。
２． >RÌé¯g/Ï{sðêÁÀtX���ì{j[ÑÞ3µDÊtX��。;�Lt>

R��=Àï�M�UÃøJµ;，�±óp¶UÃE=�M\éLt>RJRi，��-´Ý%
·¸Àsð>�¯w¬，Â�8w2�3�M�、sð>�¯/Ïw¬��Þ3µtX，&QùðÞ
3µDÊ°E。=�M\éLt>R�E±�ì¾S´.;{9û5，8ï¡Ê�ö���#$t
X，�¯g/ÏM�ÀsðêÁ[ÑÞ3µDÊtX��。
３． >R¹_:tX�}，���Þ3µDÊtX�，×)M�xE±，ùðE±MNüýÀÊ

�Õé�P。,4，Þ3µDÊ{��RS-�£¤��Ê(¹(DÊ，� ２００６ ts ２０１２ tÐ^，
１０ "Lt>R{��Ê(¹(ËDÊ�Þ3µDÊ={ýC°E� ６０％w¾，�=�M\éLt>
R{��Ê(¹(°EJ�~�¾ú，eÚ ８０％w¾，��-êÕ}¾!�Þ3µtX���à�
�、�ü¶-、E± bº»¯°±。>R¹_;Pi¼>û、éß、��、C�N¥¯��ö�，9
Þ3µDÊ。>R-8w2�3�/Ïÿ´{ï�� o�Þ3µtX，�·N�9o3，-�´
ú��>R{�Î。Gû，Þ3µtX{o�µã�u�ç{¾ú，#�±tÊ�x{9I，>R¹
ºùðMNúx，Õé�MNUÃ{�Ê，�ï¡���ç9Þ3µDÊ。
４． >R���Þ3µtX9o3�P、mì�TE±Wú{��，S:tX�Î{MN。

>R�DÓ��Ê(¹(DÊUÃ{�ÎøJÇ�，|���>û、éß、��¯��Þ3µtX�
¡Sëé��{�Î，�¿���Î¤�´8�ÎxW¶[{�=Àÿ�Î。Lt>R¹_��Î
7F、hÜ、Q¦、��¯UÃ�Üó�{、ZÞ3µDÊtXøí¹{�ÎMNé}，w�ºÞ3µ
tX�Î8�J>RD��u{ÀÃ`a。

��;<：

［１］ＤｅＹｏｕｎｇ Ｒ，Ｒｉｃｅ Ｔ． Ｈｏｗ ｄｏ ｂａｎｋｓ ｍａｋｅ ｍｏｎｅｙ？Ｔｈｅ ｆａｌｌａｃｉｅｓ ｏｆ ｆｅｅ ｉｎｃｏｍｅ［Ｊ］． Ｆｅｄｅｒａｌ Ｒｅｓｅｒｖｅ Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｃａｇｏ Ｅｃｏ

ｎｏｍｉｃ Ｐｅｒｓｐｅｃｔｉｖｅｓ，２００４，２８：３４ ５１．

［２］Ｓｔｉｒｏｈ Ｋ Ｊ，Ｒｕｍｂｌｅ Ａ． Ｔｈｅ ｄａｒｋ ｓｉｄｅ ｏｆ ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ：ｔｈｅ ｃａｓｅ ｏｆ Ｕ． Ｓ． ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｈｏｌｄｉｎｇ ｃｏｍｐａｎｉｅｓ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｂａｎｋ

ｉｎｇ ＆ Ｆｉｎａｎｃｅ，２００６，３０：２１３１ ２１６１．

［３］Ｍｅｒｃｉｅｃａ Ｓ，Ｓｃｈａｅｃｋ Ｋ，Ｗｏｌｆｅ Ｓ． Ｓｍａｌｌ Ｅｕｒｏｐｅａｎ ｂａｎｋｓ：ｂｅｎｅｆｉｔｓ ｆｒｏｍ ｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ ａｎｄ ｔｈｅ ｒｅｇｕｌａｔｏｒｙ ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ［Ｊ］．

Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｂａｎｋｉｎｇ ａｎｄ Ｆｉｎａｎｃｅ，２００７，３１：１９７５ １９９８．

［４］Ｓｉｎｋｅｙ Ｊ． Ｔｈｅ ｄｅｒｉｖａｔｉｖｅｓ ｏｆ Ｕ． Ｓ． ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ［Ｃ］． Ｐｒｏｃｅｅｄｉｎｇｓ ｏｆ ｔｈｅ ３０ｔｈ Ａｎｎｕａｌ ｏｆ Ｃｏｎｆｅｒｅｎｃｅ ｏｎ Ｂａｎｋ Ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ

ａｎｄ Ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ，１９９８：１６５ １８５．

［５］ＤｅＹｏｕｎｇ Ｒ． Ｎｏｎｉｎｔｅｒｅｓｔ ｉｎｃｏｍｅ ａｎｄ ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅ ａｔ Ｕ． Ｓ． ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｆｉｎａｎｃｉａｌ Ｒｅｖｉｅｗ，

２００４，３９：１０１ １２７．

［６］Ｌｅｐｅｔｉｔ Ｌ，Ｎｙｓ Ｅ，Ｒｏｕｓ Ｐ，ｅｔ ａｌ． Ｂａｎｋ ｉｎｃｏｍｅ ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ａｎｄ ｒｉｓｋ：ａｎ ｅｍｐｉｒｉｃａｌ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ Ｅｕｒｏｐｅａｎ ｂａｎｋｓ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ

·１６·
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Ｂａｎｋｉｎｇ ＆ Ｆｉｎａｎｃｅ，２００８，３２：１４５２ １４６７．

［７］Ｃａｌｍｅｓ Ｃ，Ｌｉｕ Ｙｉｎｇ． Ｆｉｎａｎｃｉａｌ ｓｔｒｕｃｔｕｒｅ ｃｈａｎｇｅ ａｎｄ ｂａｎｋｉｎｇ ｉｎｃｏｍｅ：ａ ＣａｎａｄａＵ． Ｓ． ｃｏｍｐａｒｉｓｏｎ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｉｎｔｅｍａｔｉｏｎ

ａｌ Ｆｉｎａｎｅｉａｌ Ｍａｒｋｅｔｓ，２００９，１９：１２８ １３９．

［８］¬^t，¬®． =!>RtÞ3µtXZ>RàáÌ�7T［Ｊ］． (C7T，２００７（９）：１２９ １３７．

［９］Æ¯，#àe．Þ3µDÊÀVD���}{[�-�———'�v! １２ "Lt>R{��¾Ö［Ｊ］．_PEF7

T，２００８（１１）：４９ ５３．

［１０］g°，Ê8+．Lt>R{�Î：M�ÀÞ3µDÊ———wZ!W¢［Ｊ］．(C7T，２０１０（６）：７５ ９０．

［１１］§!³，4Ú．v!¾sLt>RÞ3µDÊtX��ZJ�［Ｊ］．CE°±7T，２０１０（１２）：８６ ９２．

［１２］̈ ±，]²．Þ3µDÊ´3���>R�Î@？———'�=!>Rt{¦g［Ｊ］． 9oEF7T，２０１０（４）：６９

９１．

［１３］C1+，#½，ìG．v!Lt>RÞ3µDÊ(�`aÂÃ��［Ｊ］．MN`Y，２０１１（６）：２３ ３０．

［１４］ê"$，H!:．Lt>RÞ3µDÊ{`aÂÃ7T———'�Þý&ÃÑ6���{EÖ�g［Ｊ］．¾å(C，

２０１１（５）：４８ ５２．

［１５］CFæ，g´．=!>RtÞ3µDÊ`aÂÃEÇ��［Ｊ］．(CY¾，２０１３（７）：３４ ３９．

［１６］¬×B，¢>æ．v!Lt>RÞ3µDÊJo3�P{`a［Ｊ］．=!Lâ，２０１４（２）：９７ ９９．

［１７］ã�:．Þ3µDÊJv!Lt>RtW{`a———'��ÎMN�b［Ｊ］． 9r7h&G&1，２０１２（５）：２３

３１．

［����：���］
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