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B、CD

W½í�ó[《!XGW®Î�CD3Ì�ä��v!×�$hQRt©e�{ï�》，
=Æ;=�$hQ¤XHÀ�à¸äï�1×|ö�，óÉv!$hQ¤XH};}:，２０１０ t ７
ICD3、!"KLRDMN>÷éê½《Ì�=Æ;=�$hQ¤XHÀ�à¸äï�1×|ö
�{)RMê》（w5u{《)RMê》）。《)RMê》Sã;�$hQ¤XH� ２０１０ t １２ I ３１ ¹
]4ÎéWà¸äï�1ö�，��Zq=�¤XH� ２０１１ t １２ I ３１ ¹4Îé。ø»�，２０１１ t
４ I，W½É-Q=É;=�$hQ¤XHÎéWà¸äï�1×|ö�，M Îéx�Õà，CD
3éê½《;=�$hQ¤XHÎéWà¸äï�1×|ö�[ò^²》。２０１２ t １ I，CD3、�
Q$å�X½《Ì�7��\�æ$hQ¤XH ¡lm{ï�》，Mê$hQ¤XHØ¤�\、Ð
CøÌtX�æ{ ¡lm]-�$hQ¤XH{×|ö�Ìé��1éSà¸äï�1é。

�-��{D�ÀÁòd¹¡¡ä$hQ¤XH{Îé，óÉ×�$hQRt{��。[R
à¸äï�1é-UÃ;½J´¿eSY¡ÙhR{×�$hQ{_`P}，Sã�ëéd�h
RSYd�X�hR，G-UÃ²ßÓ½d¡a{×�$hQ{3�，ê1S�w4�»W�ëé´
�hR。$hQ¤XHÀ�´�hRé，-b�O7hÊc¶�，ê1w4�»uëéhR，�·1
SJÊc=O{ÉÆÀó�hR［１］。=Æ$hQ¤XHÎé，¡9$hQ¤XH{7hhRÀ�
Îe7，;;��7hÊc¶�。

/ ２０１０ t5&twu，wÜ>W±{;�$hQ¤XHxÞo{�´�hR×|ö�Và¸ä
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ï�1×|ö�Îé。�s ２０１２ tJ，M�4r{$hQ¤XH①ëE�3ó�Îé。
à¸äï�1éÇ]´�hRé{³;·�]$��ëé{�UhR·�，ØNY¾!，$hQ

¤XHÀ�·�{×|ö�`a��ùýðÛÜ7hjX{Æn。«《)RMê》dXëe ３ t，Î
éJ�7hÛÜ{`a²³´µ¶4u，à¸äï�1é57hÛÜ�%ð�´�hRé？Îé]
É$hQ¤XH{7hÛÜ�%´Hùð？çeãï¡��HDõ{õ� Ａ M ２００８—２０１２ tøÌ
¦g，iTÎéJ�7hÛÜ{`a。

]、;<,3

（,）\T��Ø�ÔÕ�o0()
´Ì$hQ¤XH×|ö�{7TRSõ=��1é、́ �hRWyÀà¸äï�1é{EÇ

[Ñ¾。/ １９９１ tZ!dX《́ �hR�1�》wu，́ �hR�1é�WRß×|ö�，Ri��
�[Z¯!{×�$hQRt=。Ｄｏｐｕｃｈ ¯［２］、Ｃｈａｎ ¯［３］À�´��1é$hQ¤XH{øÌ¦
g，ï¡�Ü����´�hR�1é{�N5。Ｆｉｒｔｈ¯Jäï�1、́ �hR�1、Wyé×|ö
�ÉR½EÇ��，{W´�hR�1é¼�Ý%§¬，�ï¡��ëfI{°±，ù4½J´�h
R�1×|ö�{mÉ�0［４］。

v!&Yäµ{W，$hQ¤XH{×|ö�¹ºøg!jËß，[Ñ[Z¯�e!"{´�hR
�1é。h>(、è3ï¡Û0[ZÀv!$hQ¤XH×|ö���{ÝÕ，u�v!{[jf�，
ù4v!¹�Üw�1éWR、ËBk�W92、́ �hR�1W��UV{×|ö�æ÷［５］。gÚÈ
EÇ[、Z、=q!$hQ¤XH×|ö�{t~É{W，v!{“à¸äï�1”¼�×�$hQRt
��{!j§¬，²¼�I2¤XH�1ex{¶[1ã［６］。_R[¯²{W，�v!，ñÜ´�hR
�1$hQ¤XHw�N�é6tB5w�1U����ëé{�UhR�r�ÌS{［７］。

0�，Ài¯Ø=ÒÀÜãÊ�{b}J$hQ¤XH×|ö�ÉR��，{W�1éÀËBk
�é$hQ¤XH�³�í{=Ò_M［８］。j^OJ=Rà¸äï�1$hQ¤XH8�4¶{
°±ÉR½ÇW�Ã{��，{W$hQ¤XH{Îé·¹ÀÓ“-k&”{}�，à¸äï�1$
hQ¤XH�Þ��1B{G�úÀñ�H，h-.·½¤XHN~óÉ、MN�5{Élm，f$
�äï�1B]^{��［９］。

Øë´e�uâ，!û&YJ�´�hR�1é{{8}Çð，;3�¡É~ÀZq´�hR�
1é{=R。�[XUÃ，́ �hR�1é²�!û×�$hQRt{Rß×|ö�。!<�0´
·�7T$hQ¤XH×|ö�{e�，|è*�ÝÇ;，Ö�e�EÇ-¼{e�。[X=，!<
ÀÓà¸äï�1é{$hQ¤XHÇ�，;3�W´�hRé［７］，ÝI��D�{Sã5ÎéW
à¸äï�1é，²��ìÆ{lm5ÉR{，$hQ¤XHçÏ��ó�e7Ú�×|ö�J�/
Ï(×�$hQRt��{�$。´ÿ�õ，çeãÀ�øÌ¦gØ[�b}UÃÉR7T，wÐW
à¸äï�1é{ÀÓÀ=RùýEÖÉ~。

（>）\T��Ø�ÔÕ�o1ÅT�u
!<û´Ì7TRSõ=�EÇ���1é、à¸äï�1éÀ´�hRé�è�·�×|ö

�5$hQ¤XH7hÛÜ{ªÄ。
J�$hQ¤XH�ë，�ÀÓ{×|ö�·�，1Sëé{�UhR²$´HªÄ。·�7T

Q�，×�$hQ�UhR�`a7hÛÜ³)S{û3¤¥ÂÃ，�U�Î{ð�.ê�7hÛÜ
{ð�［１０ １３］。gÚÈ{W，Ø“́ �hRé”Î~W“à¸äï�1é”，�·m~�1[Û{��å

·５９·
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�ßÓd¡a�1B{3�，9:$hQ¤XH{���P，ùð$hQ¤XH{òtÛÜ［６］。_
R[¯²J·�é}5{$hQ¤XHÉRJE，{WÀÓà¸äï�1é�9:×�$hQ{�
UhR，́ 3�é}�¡á{LtRW，Ø�ùð7hÛÜ［７］。]Gi¯7T�¶，$hQ¤XHÎ
éÉ1SÃSJ;{�UhR。W½�/7hhR，ñò7hÙy，���lmø�{f�5，×�
$hQJ´4SÞIç7he�{[V［１４］。

0�，�+n¯Boõ ２００１ tõs ６４０ "¾sWyøÌ¦g��ÜÛÜ��7T¤XH×|ö
�À7hÛÜ{Ì�，7T�¶¤XH{×|ö�J7hÛÜdµ}`a［１５］。ÙÁ、g�p²Ø4
{{�b��·�¤XH×|ö�J7hÛÜ{`a，{W�7hsð=，�_US´.:{sð¬
P{f�5，¡×�$hQ{�UhRØ´�hRé~Wd�hRé，�·�ùð7hÛÜ［１６］。]
>3¯²Ø$hQ¤XH×|ö�、M�、Rt6I、<3CN¯UÃ³l`a7hÛÜ{Ê�ÂÃ，
í4ëéd�hR{$hQ¤XH{7hÛÜ¹ºJð-¿，|���v!�Ué}、¤XH<3Õ
éZ7hÛÜÕéé}{·��，P¼uÆZF÷·-¼［１７］。q3oõ½ ２００９—２０１１ t^ ６ "ë
Eó�Îé{$hQ¤XH{øÌ¦g，�FwxÕ5¹hoì、oì¸¹�¦À$h&�5�W7
hÛÜ{*P~Ü，EÇ��Îé4É7hÛÜ{~x，uÆµz：ê´�oì¸¹�¦W7hÛÜ
{*P~ÜIçHv�{��=，$hQ¤XHÎéÉ{7hÛÜÎ$ð�Îé4{7hÛÜ；Gû
_Ë��uÆ²µzÎéJ7hÛÜ{`a�·µ}［１８］。

Øë´{e�â，7T$hQ¤XH×|ö�Z7hÛÜÌ�{eÊ·�，|H~è*·Ï-
¼，f�¿7Tsõ=�NY��，Ç�ï¡[�î¾Ö。Gû，v!CD3 ２０１０ t�X½Ì�$h
Q¤XHmé{《)RMê》ëe ３ t，�[júÆ´,èp。Âõ，çeãw ２０１０ tCD3《)R
Mê》W¸¹，�� ２００８—２０１２ t¾sWy{øÌ¦g，7T¤XHÎéJ7hÛÜ{`a，wï¡
JsJH{¦g，WÎéD�{�N5ùýÉ-Q{EÖ�gÉm。

a、^_%rM[\F0

´�hRé5，�1Bê1w�4�»W�ëé´�hR。�v!，��¶´é}{ÃÄ，WyM
N�^_7he�{¶�Þ®è)［１９］。��;s¦$hQ¤XH{M�¡���ì7h¶Á，��^
_7he�{�(Jì7h¶Á�ë�··8ç{，|J�$hQ¤XHu!ñ�-ÓÇ;{DÊ。
ÃJ`;{3��r，]7hÙyê1S�Ç�{�=ëé´�hR，×�$hQ4S{7he�Ç
µãìD_，Ø�P¼7hÛÜd��Úß�，Ut{3�øÌY²d�_Ój[8¤{CX>µ。

à¸äï�1é�v�´�hRéÀäï�1é]^{-�×|ö�。v!{�1Ut�M
ê，�à¸äï�1é5，-Ë�1B�òtûÆ=ÞÂ¿eSY);¡Ù#�{�1UtÿXw(
�1Ut{��ÿX，��T�1Bëéd�X�hR；�J�-Ë�1B�òtûÆ=Â¿eSY
);¡Ù#��1UtÿX{，¹_ëéd�hRSYd�X�hR，���1Bw���1Ut=
{C=\»W�ëéhR。�õ8�，à¸äï�1é5，0Ú7hÙy，�1B¹¯gAtûÆ
={¡a;�Z5Û3êëé´�SYd�hR。Z´�hRé5�1Bêëé´�hRøE，à
¸äï�1é5´¡a�1B{�UhRÀst�Î9½，�d¡a�1B²²w�4�»W�
ëé´�hR。�Jv!$hQ¤XH{òtÛÜù4½Jð{Sã，×�$hQ'�/Ï�ÎÀ
D�{oÜ，�òt¡Õ=J8�ß~kÜ5，��SY�¦7he�{^_，7hÛÜ²$´Hù
ð。�õ，vËù4¼ñ １。

¼ñ １：à¸äï�1é$hQ¤XH{7hÛÜµ}ð�´�hRé$hQ¤XH{7h
ÛÜ。

W½×�$hQRt{��，v!dX½-��óÉ$hQ¤XHÎé{D�em，Zq;=�

·６９·
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¤XH� ２０１１ t １２ I ３１ ¹]4ó�Îé。¯g]4{��，ÎéÉ{$hQ¤XH�UhRÀs
t�Î;½。J�$hQ¤XH<3�ë，�òt¡Õ=，+,�1B$9:�Îe7，ß~At
?¹，�ÊJ;àPÀ�çw_Ó2�í_{7h�g；+,ÛÜÕéeÌB¾²$ÂW/Ï{3�
À�Î�ß~ð}{Atuv，ùð+,ÛÜÕéeÌ{ÛÜ；$hQ¤XH4�J�Î{Mñ，$
:ØtB¾{I»À12，ùðØtB¾{ÃÛ。Âõ，dYØ7hØtB¾-�Ø$hQ¤XH
�Ãuâ，Îé]É，¤XH{7hÛÜ¹_´Hùð。Gû，�0ÎéÉ×�$hQJ´ÆnÀÞ
P�òt¡Õ=ß~kÜ5，|�ÎéÉ{$hQ¤XH´&_ú¹，Ý¤XH1S-ê{�^2�
{7Ú�Î，á¾ÎéÉÐÐ<¤XH<3{ÛÜÕéeÌ、<3Õé¯�XÁò-·���，1
S-ê{�^Ewóì，��¿Áò{[ò�-Ë´É{¡Õ，Âõ，ÐÐ<$hQ¤XHÎéJ�
7hÛÜ{`a�Ì�wµ4u，$Q¶4-ê{·�Q5。]Gi¯{7T²�Q�[½¾lè
*，ºeï¡�� ２００９—２０１１ tõ� ＡM{øÌ¦g，7T$hQ¤XH×|ö�Z7he�、7h
ÛÜ{Ì�，í4$hQ¤XHó�Îé]É7hÛÜ���Úùð，|�，�-úÆ�Îé_t�
·µ}，��ÎéÉ�KtD�ú¹Îwµ4u［１４］。'�w¾��，vËù4¼ñ ２。

¼ñ ２：$hQ¤XH�´�hRéÎ~Wà¸äï�1é，7hÛÜµ}ùð，|�´-ê{
·�Q5。

r、[\0Ï

（,）ÅT�u0�u
7hÛÜ{}Ü�çe7T{ÌÍ，��û�d���7h{�ÊÀ<µ，d�`p×�$hQ

�òRCX1Q7h��%ß~½¹´{At?¹Àuv，Âõ，,4�´ÇóZ{íI��J7h
ÛÜÉRº»}Ü，!<ûë´{e�;swxÕ5¹hoì、×�$hQ�Q{7he�u@Ü7
hÛÜ。Ｄｅｆｏｎｄ¯{W7h{kÜ5Z:，7hQxØMN�{ÞPZ�，�QÞIçdß/e�
{8�5Z;，7hÛÜ�Zð［２０］。Ys&Yö Ｌｅｎｎｏｘ［２１］、Ｐａｒｋ［２２］¯²¡×�$hQ4S{7he
��W7hÛÜ{*P~ÜÉR½øÌ7T。�çe{7T,{�W½ij$hQ¤XHÎéJ7
hÛÜ{`a，$hQ¤XH×|ö�{~Jº»Q¶W7h�Î{~x，Ç]oìÛÜ，7he�
�Jà·!�7h�Î{;�，Â��×�$hQ�Q{7he�u@Ü7hÛÜJWß_。Âõ，
çeã3�×�$hQ�Q{7he� Ｏｐｉｎｉｏｎ �W7hÛÜ{*P~Ü，×�$hQ�QIç
dß/7he�，² Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ ０，%²W １。

õû，W½Ð[�uÆJ&�，uYJS´!jP，çe¡oìÛÜ�W7hÛÜ{*P~Ü，
�&�5¾Ö3�ÉR��。

（>）RSëìèé
�s ２０１２ tJ，v!{;=�$hQ¤XHØ´��1éÎWà¸äï�1éëE'çó�。

à¸äï�1éÇ]´��1éÃSJð{�U�ÎÀhR，stÀy*¢Ù{8�59¡´3
�ùð7hÛÜ［２３］，Âõ，çe¼ñ$hQ¤XHÎéÉ，×�$hQ�òt¡Õ=$Juv，J
´8��QÞIe�。çeþÿ Ｆｉｒｔｈ¯BÌ�7hÛÜ{��［４］，u�=!�\sð{à*，�Ü
��（１）À��（２）�FÖ�¼ñ １ À¼ñ ２ {4&3�：

Ｌｎ Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １）
１ － Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １[ ]） ＝ β０ ＋ β１ × Ｐａｒｔｎｅｒｉｔ ＋ β２ × Ｂｉｇ４ｉｔ ＋ β３ × Ｓｉｚｅｉｔ ＋ β４ × Ｌｅｖｉｔ ＋ β５ × ＲＯＥｉｔ ＋β６ ×

Ｌｏｓｓｉｔ ＋ β７ × Ｎｕｍｉｔ ＋ β８ × ＡＲＩＮｉｔ ＋ β９ × Ｃｕｒｒｅｎｔｉｔ ＋ β１０ × ＳＯＥ ＋∑Ｉｎｄｕｓｔｒｙ ＋ ξ （１）

Ｌｎ Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １）
１ － Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １[ ]） ＝ β０ ＋ β１ × Ｒｅｆｏｒｍｉｔ ＋ β２ × Ｂｉｇ４ｉｔ ＋ β３ × Ｓｉｚｅｉｔ ＋ β４ × Ｌｅｖｉｔ ＋ β５ × ＲＯＥｉｔ ＋ β６ ×

·７９·



Ｌｏｓｓｉｔ ＋ β７ × Ｎｕｍｉｔ ＋ β８ × ＡＲＩＮｉｔ ＋ β９ × Ｃｕｒｒｅｎｔｉｔ ＋ β１０ × ＳＯＥ ＋∑ ｌｎｄｕｓｔｒｙ ＋ ξ （２）

ＰａｒｔｎｅｒW$hQ¤XH×|ö�{-ì~Ü，¤XHWà¸äï�1é，² Ｐａｒｔｎｅｒ ＝ １，%²
W ０。¯g]4{��，à¸äï�1é5，�1B{�UhR�wùð，7hÛÜ²$´Hùð，
Âõ，FÐ¼õW6。ＲｅｆｏｒｍW$hQ¤XHÎé~Ü，WÎé_t(wÉt}，Ｒｅｆｏｒｍ ＝ １，%²
W ０。$hQ¤XHÎéwÉ，×�$hQòR7hK��，$ÀÓí_{RWwMñ�u8�H1
ëé{�U�Î，Âõ，FÐ¼õW6。��Ê~ÜêÙ�Q １。

t １　 £�*1

~Üü� ~Ü�{ ~Ü!�

ì-ì~Ü Ｏｐｉｎｉｏｎ ×�$hQ�Q{7he�，Iç7he�W ０，%²W １

-ì~Ü

Ｐａｒｔｎｅｒ $hQ¤XHWà¸äï�1é，² Ｐａｒｔｎｅｒ ＝ １，%²W ０
Ｒｅｆｏｒｍ �JH´mé{$hQ¤XH，méo{{_t(wÉt}，CêÙW １，�ìW ０
Ｙｅａｒ０ WÎé_t，Ｙｅａｒ０ ＝ １，WwÉt}²W ０
Ｙｅａｒ１ _tWÎéÉ-t，² Ｙｅａｒ１ ＝ １，%²W ０
Ｙｅａｒ２ WÎéÉ�Kt，² Ｙｅａｒ２ ＝ １，%²W



０

Õé~Ü

Ｂｉｇ４ $hQ¤XH�%�!jU;$hQ¤XH，öÆ�，² Ｂｉｇ４ ＝ １，%²W ０
Ｓｉｚｅ ì7h¶Á>�={/0J¦
Ｌｅｖ ì7h¶Á{�=Àÿx
ＲＯＥ ì7h¶Á{Ë�=D�x
Ｌｏｓｓ _t�%�Oz¢，öÆ�，² Ｌｏｓｓ ＝ １，%²W ０
Ｎｕｍ ì7h¶Á{kÜü¤E¢
ＡＲＩＮ ¹D�$À�C°>�={E¢
Ｃｕｒｒｅｎｔ ì7h¶Á{ßÆEx
ＳＯＥ !´ÕMUtW １，%²W ０
Ｉｎｄｕｓｔｒｙ RtÕé~



Ü

　 　 W½Ö�¼ñ ２ {É&3�，Ý$hQ¤XHÎé�%S´·�Q5，çeØÎé_tÀÎéÉ
-t、ÎéÉ_t_ËUÃuoÜ，Â��Fù4_Ë��（３）À��（４）。

Ｌｎ Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １）
１ － Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １[ ]） ＝ β０ ＋ β１ × Ｙｅａｒ０ ＋ β２ × Ｂｉｇ４ ｉｔ ＋ β３ × Ｓｉｚｅｉｔ ＋ β４ × Ｌｅｖｉｔ ＋ β５ × ＲＯＥｉｔ ＋

β６ × Ｌｏｓｓｉｔ ＋ β７ × Ｎｕｍｉｔ ＋ β８ × ＡＲＩＮｉｔ ＋ β９ × Ｃｕｒｒｅｎｔｉｔ ＋ β１０ × ＳＯＥ ＋∑ ｌｎｄｕｓｔｒｙ ＋ ξ （３）

Ｌｎ Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １）
１ － Ｐ（Ｏｐｉｎｉｏｎ ＝ １[ ]） ＝ β０ ＋ β１ × Ｙｅａｒ１ ＋ β２ × Ｙｅａｒ２ ＋ β３ × Ｂｉｇ４ｉｔ ＋ β４ × Ｓｉｚｅｉｔ ＋ β５ × Ｌｅｖｉｔ ＋ β６ ×

ＲＯＥｉｔ ＋ β７ × Ｌｏｓｓｉｔ ＋ β８ × Ｎｕｍｉｔ ＋ β９ × ＡＲＩＮｉｔ ＋ β１０ × Ｃｕｒｒｅｎｔｉｔ ＋ β１１ × ＳＯＥ ＋∑ ｌｎｄｕｓｔｒｙ ＋ ξ （４）

��（３）= Ｙｅａｒ０ QzÎé_t，�u@Ü¤XHÎéJ�_t7hÛÜ{`a，WÎé_t，
Ｙｅａｒ０ ＝ １，WwÉt}²W ０。��（４）= Ｙｅａｒ１、Ｙｅａｒ２ �FQzÎéÉ-tÀÎéÉ�_t，�u
op$hQ¤XHÎé{·�Q5{�^I}。��mé�^À:ç[Ñ{�Â，vËê1So¢
3�:çÎé]É_t{`a。_tWÎéÉ-t，² Ｙｅａｒ１ ＝ １，WÎéÉ�Kt，² Ｙｅａｒ２ ＝ １，
%²W ０。�ì{~Ü-ìÀ��（１）-¼，õ$·á{l。

r、`Ûab¤23»áÏ

（,）'â(N
J�$hQ¤XH�%ó�Îé，çewCD3（CD÷）WX{$hQ¤XH~J�{ï��^

·８９·
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　 　 　 　 t ２　 AÏmn®opWef

�　 { Îé�^

Ü>$hQ¤XH ２０１０t １２I
!©©B$hQ¤XH ２０１１t ３I
=�|B$hQ¤XH ２０１１t ３I
s�$hQ¤XH ２０１１t ６I
>z=À$hQ¤XH ２０１１t ７I
;>$hQ¤XH ２０１１t ９I
;B$hQ¤XH ２０１１t １０I
sA!j$hQ¤XH ２０１１t １１I
¼�$hQ¤XH ２０１１t １２I
_zB�$hQ¤XH ２０１２t ７I
Lk´ø�$hQ¤XH ２０１２t ７I
ð�»B;$hQ¤XH ２０１２t ７I
ø}Bz$hQ¤XH ２０１２t ９I
äBzç=s$hQ¤XH ２０１２t １２I
=7]î$hQ¤XH ２０１２t １２I

Wç。¾sWy'çCX¦g¦g � ＣＳＭＡＲ，��¦g
 ��KDõ。

Q ２ ��s ２０１２ t １２ I ３１ ¹M�4 ２０（;=�）{
$hQ¤XHó�Và¸äï�1{Îéf�。

WÖ�·�$hQ¤XH×|ö�J7hÛÜ{`a，
�J¼ñ １，çewH´$hQ¤XHW7TJ�，¼ñ ２ w
２０１０—２０１２t^Îé{$hQ¤XH（ÝQ ２H�z{$h
Q¤XH）W�{7TJ�，Dõ� ２００８—２０１２ t{¦g，
�ï¡w5ÕàÉR:ç[Ñ：（１）(CRtCX¦gÇW
à¸，Âõên(CRt¾sWy；（２）ên½ ２００８—２０１２
t^¾sw(�s{Wy，�üWyM�ÀMçuv·&
ê，µã#���ÛÜáª；（３）ên¦gÃÙ{Wy，ÂW
��=1S�Ú�C、¹D�$¯¦g，ên�¿¦gwß
�ÛÜ��=·$ÂW¦gÃÙ�`aÛÜuÆ。

　 　 　 　 t ３　 s2£�V23»áÏ

Ｖａｒｉａｂｌｅ Ｏｂｓ Ｍｅａｎ Ｓｔｄ． Ｄｅｖ． Ｍｉｎ Ｍａｘ

Ｐａｎｅｌ Ａ

Ｏｐｉｎｉｏｎ ５５８０ ０． ０２７１ ０．１６２ ０ １
Ｐａｒｔｎｅｒ ５５８０ ０． ２５７３ ０． ４３７ ０ １
Ｂｉｇ４ ５５８０ ０． ０７０３ ０． ２５６ ０ １
Ｓｉｚｅ ５５８０ ２１． ９８ １． ２３１ １８． ５６７ ２７． ８５２
Ｌｅｖ ５５８０ ０． ５１６ ０． １８９ ０． ０８３９ ０． ８９６
ＲＯＥ ５５８０ ０． ０７９７ ０． ２５６ － ０． ４５３ ０． ４４４
Ｌｏｓｓ ５５８０ ０． ０９７５ ０． ２９７ ０ １
Ｎｕｍ ５５８０ ０． ３６５ ０． ０５１７ ０． ２７３ ０． ５７１
ＡＲＩＮ ５５８０ ０． ２７１ ０． １８５ ０． ００７５ ０． ７８
Ｃｕｒｒｅｎｔ ５５８０ １． ５７２ １． ２０９ ０． ２３６ ７． ９５９
ＳＯＥ ５５８０ ０． ４６６ ０． ４９９ ０ １
Ｐａｎｅｌ Ｂ
Ｏｐｉｎｉｏｎ ３１８０ ０． ０２９２ ０．１６８５ ０ １
Ｒｅｆｏｒｍ ３１８０ ０． ３８２１ ０． ４８６０ ０ １
ｙｅａｒ０ ３１８０ ０． １９３４ ０． ３９５ ０ １
Ｙｅａｒ１ ３１８０ ０． １６ ０． ３６６ ０ １
ｙｅａｒ２ ３１８０ ０． ０３９６ ０． １９５ ０ １
Ｂｉｇ４ ３１８０ ０． １１９ ０． ３２４ ０ １
Ｓｉｚｅ ３１８０ ２２． ２１ １． ３２１ １９． ６２ ２５． ９５
Ｌｅｖ ３１７９ ０． ５２５ ０． １９１ ０． ０８３９ ０． ９２３
ＲＯＥ ３１６４ ０． ０８７７ ０． １２５ － ０． ４４７ ０． ４６８
Ｌｏｓｓ ３１８０ ０． ０９２８ ０． ２９ ０ １
Ｎｕｍ ３１８０ ０． ３６６ ０． ０５３８ ０． ２７３ ０． ５７１
ＡＲＩＮ ３１８０ ０． ２６８ ０． １８４ ０． ００８２７ ０． ７６８
Ｃｕｒｒｅｎｔ ３１８０ １． ５５２ １． ２３６ ０． ２１４ ８． ５８８
ＳＯＥ ３１８０ ０． ４８４ ０． ５ ０ １

　 　 çeï¡w¾Õà，�J¼ñ １ ³×[Ñ½
２００８—２０１２ t ＡM（Þ(Cü）¾sWy/h ５５８０
Ë:ç①；�J¼ñ ２，³×ø[4 ２００８—２０１２ t Ａ
M（Þ(Cü）/h ３１８０ Ë:ç。

（>）*h©ST
Q ３W�:çZëÎé¤XH:ç5Ê~Ü{

kl5Óh。Ø Ｐａｎｅｌ Ａ =8wâ47he�{C
?W ０ ０２７（Ｐａｎｅｌ Ｂ 7he�C?W ０ ０２９２），!�
¾sWy_�ÞIe�{¦ÜÇ�，¦;3�WIç
7he�。Ｃｕｒｒｅｎｔ ~x½}Ç;，�µz½·�W
y{ÐÐ0ÿ�P{·�。Ｌｅｖ íIµz，:çýC
�=Àÿx� ５０％ÌÍ，f«Æ5Ç;，�ZRtç
Ïó´5Û´Ì。küE¢ Ｎｕｍ {IçªÇ�，f
³;?Z³�?]^{ªÄ�，!�ÊË¾sWyk
Üü¤°E'çø�，ýC°E}W ３６ ５％。Ｐａｎｅｌ
Ａ=Ë�=D�x ＲＯＥ{C?W ７ ９９％（Ｐａｎｅｌ Ｂ=
W ８ ７７％），Ø>T�ë，¾sWy�$�o3»�，
|��ST:ç�ë，ËTªÄÇ;。

（B）cd©,-
çe�� Ｐｅａｒｓｏｎ øÌ�¦J��={RS~

ÜÉR��，uÆöQ ４ Hz。Ø Ｐａｎｅｌ Ａ 8wâ
4，̄ g ＰｅａｒｓｏｎøÌ�¦，×�$hQ�Q{7h
e� ＯｐｉｎｉｏｎZ$hQ¤XH�%Wà¸äï�1
é6øÌ，|�·µ}；��Õé~Ü¾，7he�

·９９·

①vË�ø[:ç�2n½¦gÃÙ{¾sWy，wß�³É{:ç= -"¾sWy¡´ ５ t{¦g，ÐuÆJç3，³É�
Ú{:ç¦ÜW ５５８０。Gû，çe²ª�NN2nTtÃÙ¦g，uÆdµ}ªÄ。



　 　 　 　 t ４　 V3à³t

Ｐａｎｅｌ Ａ

Ｐａｒｔｎｅｒ Ｂｉｇ４ Ｓｉｚｅ Ｌｅｖ ＲＯＥ
Ｏｐｉｎｉｏｎ ０． ００８ － ０． ０３３ － ０． １３８ ０． ０９９ － ０． ２３０Ｌｏｓｓ Ｎｕｍ ＡＲＩＮ Ｃｕｒｒｅｎｔ ＳＯＥ
Ｏｐｉｎｉｏｎ ０． ２１３  ０． ００３ － ０． ０２７ － ０． ０６７ － ０． ０１６

Ｐａｎｅｌ Ｂ

Ｒｅｆｏｒｍ Ｙｅａｒ０ Ｙｅａｒ１ Ｙｅａｒ２ Ｂｉｇ４ Ｓｉｚｅ Ｌｅｖ
Ｏｐｉｎｉｏｎ ０． ００６ ０． ０００ － ０． ００９ － ０． ０２６ － ０． ０４６ － ０． １３８ ０． １７７ＲＯＥ Ｌｏｓｓ Ｎｕｍ ＡＲＩＮ Ｃｕｒｒｅｎｔ ＳＯＥ
Ｏｐｉｎｉｏｎ － ０． ２０２ ０． ２４０ ０． ００８ － ０． ０１４ － ０． １０２ ０． ０１１

　 　 I：«·Ð １％�w?¸¹，«·Ð ５％�w?¸¹，«·Ð １０％
�w?¸¹。+6。

ＯｐｉｎｉｏｎZ>�=/0J¦、
�%WU;7h、Ë�=D
�x、¹D�$À�C°�
=>»{E、ßÆExÀø
Ì，�f� １％{üý¾µ
}。7he� Ｏｐｉｎｉｏｎ Z�
%z¢À�=Àÿx� １％
{üý¾µ}6øÌ。G
û，n½ Ｌｅｖ Z Ｃｕｒｒｅｎｔ、Ｌｏｓｓ
À ＲＯＥ øÌ�¦;� ０ ６
（��ô½H�，Õé~Ü
^{øÌ�¦��4，5
　 　 　 　 t ５　 %Û¼½x¾

ＶＡＲＩＡＢＬＥＳ Fh¼õ
��（１） ��（２） ��（３） ��（４）

Ｏｐｉｎｉｏｎ Ｏｐｉｎｉｏｎ Ｏｐｉｎｉｏｎ Ｏｐｉｎｉｏｎ

Ｐａｒｔｎｅｒ ＋ ０． ４３４

（２． ０６６）
— — —

Ｒｅｆｏｒｍ ＋ —
０． ５２６

（２． ０４９）
— —

Ｙｅａｒ０ ？ — —
０． ２１２
（０． ６８２） —

Ｙｅａｒ１ － — — —
０． ６０２

－ １． ９０４

Ｙｅａｒ２ ？ — — —
－ ０． ０５３
（－ １． １０７）

Ｂｉｇ４ ＋ ０． ３５９
（０． ５７６）

０． １６４
（０． ２５９）

０． １０８
（０． １７２）

０． ２３２
（０． ３６４）

Ｓｉｚｅ － － ０． ９７１

（－ ９． ０９９）
－ ０． ９７３

（－ ７． ４４９）
－ ０． ９５０

（－ ７． ２９０）
－ ０． ９７１

（－ ７． ３６５）

Ｌｅｖ ＋ ４． ８２５

（６． ４８０）
５． ７４６

（５． ８５２）
５． ８２４

（５． ８９８）
５． ６９４

（５． ７９８）

ＲＯＥ － － ２． ６９０

（－ ３． ２８２）
－ １． ０４７
（－ １． ０５１）

－ １． ０２２
（－ １． ０３４）

－ １． ０３２
（－ １． ０３２）

ＬＯＳＳ ＋ ０． ５０３
（１． ６１２）

０． ９０８

（２． １８４）
０． ９１１

（２． １９２）
０． ９７５

（２． ３３１）

ＮＵＭ ＋ １． ３２２
（０． ７２２）

３． ５２８
（１． ５３３）

３． ６４０
（１． ５８９）

３． ３７６
（１． ４４６）

ＡＲＩＮ － － ２． ５７３

（－ ３． ８６８）
－ １． ５５５

（－ １． ７２２）
－ １． ５３７

（－ １． ７０５）
－ １． ４７９

（－ １． ６４９）

Ｃｕｒｒｅｎｔ － － ０． ０４２
（－ ０． ３０２）

－ ０． ４６２
（－ １． ４６６）

－ ０． ４２４
（－ １． ３４３）

－ ０． ４５７
（－ １． ４７０）

ＳＯＥ ？
０． ０５７
（０． ２９１）

０． ２６０
（０． ９９４）

０． ２９１
（１． １１５）

０． ２８５
（１． ０８６）

Ｉｎｄｃｄ Õé Õé Õé Õé

Ｃｏｎｓｔａｎｔ １４． １３９

（６． ２４７）
１３． ２０６

（４． ７４３）
１２． ７３８

（４． ５８２）
１３． ３１４

－ ４． ７２１
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ５５８０ ３１８０ ３１８０ ３１８０

�），�ì{Õé~Ü]^øÌ�
¦Ç�，Âõ8w{W·��è)
s)/·5°±。

Ｐａｎｅｌ Ｂ = Ｒｅｆｏｒｍ Z7he�
Ｏｐｉｎｉｏｎ�6øÌ，|·µ}；Ｙｅａｒ０
Z ＯｐｉｎｉｏｎøÌ�¦W ０，�Q®¯
$hQ¤XHÎéJ_t{7hÛ
Üd`a，|³ÉuÆ-1¯g�
�ÛÜuÆá���。��Õé~
Ü¾，ＯｐｉｎｉｏｎZ�%WU;、>�=
{/0J¦、Ë�=D�x、ßÆE
x�ÀøÌ，�f� １％üý¾µ
}。Ｏｐｉｎｉｏｎ Z�=Àÿx、�%z
¢� １％üý¾µ}6øÌ。Gû，
n½ Ｌｅｖ Z Ｃｕｒｒｅｎｔ、Ｌｏｓｓ À ＲＯＥ ø
Ì�¦;� ０ ６，�ì{Õé~Ü]
^øÌ�¦Ç�，Âõ8w{W·
��è)s)/·5°±。

�、Kóx¾M8`

（,）�â�¶Gí
Q ５ µz½��{ ｌｏｇｉｓｔｉｃ Û

ÜuÆ（Qõ<W ｚ ?）。��（１）
ÛÜuÆ=，-ì~Ü Ｐａｒｔｎｅｒ{�
¦W ０ ４３４，�f� ５％ üý5µ
}。²��!，à¸äï�1é5
¾sWyJã_�ÞI7he�。
uÆQ�，à¸äï�1é5，×�
$hQ�QÞI7he�{}xJ

·００１·
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ð，7hÛÜ²Jð。Âõ，¼ñ １ �Ü。
���（２）ÛÜuÆ=，ＲｅｆｏｒｍZ7he�ÀøÌ，�f� ５％üý5µ}，!�$hQ¤XH�

´�hRéÎ~Wà¸äï�1É�QÞI7he�{}x9½。uÆQ�，$hQ¤XH{Î
éùð½×�$hQ{�UhRÀst�Î，ùð½7hÛÜ。��（３）ÛÜuÆ=，Ｙｅａｒ０ �¦W
０ ２１２，f·µ}，����（４）ÛÜuÆ=，Ｙｅａｒ１ Z Ｏｐｉｎｉｏｎ µ}øÌ，!�¤XH{Îé�_t{
úÆ�·�µ，��ÎéÉ-t��`aÎµz4u，S´-ê{·�Q5。Âõ，¼ñ ２ �Ü。�
�çe²×eÚ，Ｙｅａｒ２ Z Ｏｐｉｎｉｏｎ�ÀøÌ，f·µ}，8�{�Â-UÃ��Îé{ú¹��-t
　 　 　 　 t ６　 ö÷»45¼½x¾

ＶＡＲＩＡＢＬＥＳ
��（１） ��（２） ��（３） ��（４）

ＤＡ ＤＡ ＤＡ ＤＡ

Ｐａｒｔｎｅｒ － ０． ００５

（－ １． ８１３）
— — —

Ｒｅｆｏｒｍ —
－ ０． ００７

（－ ２． ５９１）
— —

Ｙｅａｒ０ — —
０． ００４
（１． ２３０） —

Ｙｅａｒ１ — — —
－ ０． ０１４

（－ ４． ２３５）

Ｙｅａｒ２ — — —
－ ０． ０１２

（－ １． ８７１）

Ｂｉｇ４ － ０． ００４
（－ １． ０３１）

０． ００１
（０． １７８）

０． ００３
（０． ６６３）

－ ０． ００１
（－ ０． ２６２）

Ｓｉｚｅ － ０． ００５

（－ ４． ６０２）
－ ０． ００６

（－ ４． ４８０）
－ ０． ００６

（－ ４． ９５１）
－ ０． ００５

（－ ４． ３４７）

Ｌｅｖ ０． ０３８

（４． ６７４）
０． ０３７

（３． ６３７）
０． ０３８

（３． ６７５）
０． ０３６

（３． ５１４）

ＲＯＥ ０． ０９６

（８． ９５８）
０． １００

（７． ６８２）
０． １０２

（７． ８６３）
０． ０９７

（７． ５３４）

ＬＯＳＳ ０． ０３５

（８． ０１５）
０． ０３６

（６． ４２８）
０． ０３６

（６． ４５６）
０． ０３６

（６． ４４６）

ＮＵＭ ０． ００５
（０． ２６１）

０． ０２８
（１． ２４８）

０． ０２６
（１． １４７）

０． ０２８
（１． ２２７）

ＡＲＩＮ ０． ０２６

（３． ６２５）
０． ０２４

（２． ６５４）
０． ０２４

（２． ５６７）
０． ０２５

（２． ７０８）

Ｃｕｒｒｅｎｔ ０． ００６

（－ ５． ３５３）
０． ００５

（３． ８２１）
０． ００５

（３． ６５１）
０． ００５

（３． ７７９）

ＳＯＥ － ０． ００４

（－ １． ８３２）
－ ０． ００２
（－ ０． ９３８）

－ ０． ００３
（－ １． ０６２）

－ ０． ００２
（－ ０． ７５８）

Ｉｎｄｃｄ Õé Õé Õé Õé

Ｃｏｎｓｔａｎｔ ０． １３０

（５． ４９６）
０． １４４

（４． ９２５）
０． １５４

（５． ２８８）
０． １４１

（４． ８４４）
Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ５５８０ ３１８０ ３１８０ ３１８０
Ｒｓｑｕａｒｅｄ ０． １１２ ０． １０１ ０． ０９９ ０． １０４
Ｆ ２２． ６３ １２． ９９ １２． ７７ １３． ０４

　 　 I：º»¼~ ｔ ½，«·Ð １％�w?¸¹，«·
Ð ５％�w?¸¹，«·Ð １０％�w?¸¹。

É�2�·T¶4u，Â��Kt{·�Q
5Ý7hÛÜ{É-QùúÕ}�·�µ；
G-UÃ��¦gÀ:ç{·�，Îé_t
（Ý� ２０１０ tÎé）{:ç¦ÜÇ�，J:
ç>T{`aÇ�，��×�$hQ�QÞ
I7he�{¦Ü´H��（２０１０ tW ８０
"，２０１１ tW ７３ "，２０１２ tW ４６ "），²$
J¾luÆ#�`a。

��{Õé~Ü¾，Ｂｉｇ４ Z Ｏｐｉｎｉｏｎ 6
øÌ，|�·µ}，!�E�U;$hQ¤X
H7h��µ}ùð��QÞIe�{}
x；Ｓｉｚｅ、ＲＯＥ À ＡＲＩＮ Z Ｏｐｉｎｉｏｎ µ}Àø
Ì，!�M�Z;、Ë�=D�xZð，SY
�CÀ¹D�$°>�=E¢Zð{Wy，
DÚÞIe�{}xZ�；� Ｌｅｖ、ＬＯＳＳ À
Ｃｕｒｒｅｎｔ¡Z Ｏｐｉｎｉｏｎ µ}6øÌ，!�¾s
Wy{�=ÀÿxZð、z¢Ut，SYßÆ
ExZð，Zµã_�ÞIe�；�%W!´
ÕM ＳＯＥ、kÜü¤E¢ Ｎｕｍ Z Ｏｐｉｎｉｏｎ �
6øÌ|�·µ}，!��%W!´ÕMU
t、kÜü¤E¢J×�$hQ�Q7he
�dµ}`a。

（>）ðñ©,-
çeØw5_ËUÃÉR&�5¦�：
（１）Õé~Ü{[Ñ：�ÛÜ��=2

n½kÜü¤E¢ÀßÆEx，H�uYZ
]4{[�uÆdªÄ。

（２）Â~Ü{@Ü：�xÕ5¹hoì
�W7hÛÜ{*P~Ü，J'çÛÜuÆ
ÉRK!5¦�。çe¯gö6{ Ｊｏｎｅｓ �
�［２４］，��þÿ¨Ü"Ì�xÕ5¹hoì
{h£［２５］，�J=!{STf�，�Rt�
t}âhxÕ5¹hoì。

��{ÛÜuÆöQ ６ Hz，�= ＤＡ

·１０１·



WxÕ5¹h3§，Q ６ =�:ç5 ＰａｒｔｎｅｒZ ＤＡÀøÌ，�f� １０％üý5µ}，!�à¸äï�
1é5MN�{oìMNüý��´�hRé，�ú�½]4'ç��{uY，Ýà¸äï�1é5
$hQ¤XH{7hÛÜð�´�hRé。Q ６ =�（２）� ＲｅｆｏｒｍZ ＤＡ� １％üý5ÀøÌ，!�
ÎéÉ$hQ¤XH7hÛÜùð½；�（３）�ÛÜuÆ=，Ｙｅａｒ０ Z ＤＡ6øÌ，|·µ}，Z'çÛ
ÜuÆøÇ，Ý$hQ¤XHÎéJ_t{7hÛÜd`a；�（４）�ÛÜuÆ=，Ｙｅａｒ１ Z ＤＡ Àø
Ì，�f� １％üý5µ}，Ｙｅａｒ２ Z ＯｐｉｎｉｏｎÀøÌ，�f� ５％üý5µ}，!�½ÎéZ7hÛÜ
{ùð4¶½·�Q5，Ö�½¼ñ ２。

â、cBSV[\

ÛÜ��（１）{'ç[�uÆÀ&�5¦�ÇÈÉ~½¼ñ １，0�，¾l[�uÆ�·8w�
��$hQ¤XH×|ö�{·�P¼½7hÛÜ{ªÄ。`a7hÛÜ{��ÂÃ，¢öCXà
á、$hQ¤XHM�²8�$P¼7hÛÜµ}ùð。�M��ë，M�Ç;{¤XHW½/Ï{
�ÎÀ��o¢，�[Ñ7hï��，$ØàCX�Î�{Wy。Âõ，çe���（１）{';¾，¡
:çÉR^�，É-Qop·�×|ö�、·�M�5$hQ¤XH（“U;”ZÞ“U;”）{7hÛ
Ü�%´HªÄ。��“U;”$hQ¤XHê´ ３９２ Ë:ç，ZÞ“U;”{ ５１８８ Ë:çøEÇ�，
çexi�=øK{�²JÞ“U;”×:çÉR½�E[Ñ，7TÛÜuÆöQ ７ Hz。�Þ“U
;”×（Ｂｉｇ４ ＝ ０）=，Ｐａｒｔｎｅｒ{�¦W ０ ４２２，�f� ５％üý5µ}，�“U;”×（Ｂｉｇ４ ＝ １）=，Ｐａｒｔ
ｎｅｒ{�¦W ０ ０１４，�f� １０％{üý5µ}，!�½�·�M�5$hQ¤XH{mé`a�·
��µ}ªÄ。�ØG-ËUÃ�[½¼ñ １，Ý$hQ¤XH{×|ö�`a½7hÛÜ。

t ７　 cBS[\V¼½x¾

ＶＡＲＩＡＢＬＥＳ
Ｏｐｉｎｉｏｎ Ｏｐｉｎｉｏｎ

Ｂｉｇ ＝ ０ Ｂｉｇ ＝ １ dß/e�
:7¤+ê ß/e� d�Qz

e�

Ｐａｒｔｎｅｒ ０． ４２２

（２． ０４４）
０． ０１４

（１． ６７８）
０． ５２２
（０． ９９３）

０． ３００
（０． ５５５）

－ ０． ０３６
（０． ２２２）

Ｒｅｆｏｒｍ — — — — —

Ｉｎｄｃｄ Õé Õé Õé Õé Õé

Ｃｏｎｓｔａｎｔ １３． ５６４

（６． ２５０）
０． ５３３

（６． ０１２）
－ ０． ４６７

（２． ６２２）
－ ０． ６５１
（－ ０． １３０）

０． １７９
（０． ５１４）

Ｏｂｓｅｒｖａｔｉｏｎｓ ３９２ ３９２ １５１ １５１ １５１

Gû，�7he�ü�¾，ç
e�¼ñ ２ {';¾É-Q¡Þ
Ie�^�，ij$hQ¤XH
ÎéJ·�ÞI7he�ü�{
`a。uÆöQ ７ Hz，�dß
/e�¤+ê、ß/e�、d�
Qze�qË�×=，Ｒｅｆｏｒｍ {
�¦�FW ０ ５２２、０ ３ À －０ ０３６
f¡·µ}，!�$hQ¤XH
{Îé��´µ}9�QT�
ÞIe�{}x。

s、[\x_MLX

（,）23Gó
çeoõ½ ２００８—２０１２ t ＡM¾sWyøÌ¦g，[Ñ×�$hQ�Q{7he��W7hÛ

Ü{*P~Ü，¦�$hQ¤XH�´�hRéÎ~Wà¸äï�1éJ7hÛÜ{`a。[�u
ÆQ�，à¸äï�1é5，$hQ¤XH{7hÛÜSð�´�hRé$hQ¤XH{7hÛÜ；
$hQ¤XH�´�hRéÎWà¸äï�1éÉ，Jµã�QÞIe�，7hÛÜ²Jð，|�，�
�úÆ�Îé_t�·�µ，���ÎéÉ-tÎ³´µ¶4u。

]>3{W，ê´�ÇW����{sð¤¥5，�UhRJ�7hÛÜ{`aÎ�wµ4
u［１７］。ÏM�Îé]É$hQ¤XH{�UhR;½，×�$hQ²J´Æn�At¡Õ=ß~
7hkÜ5，|���,4v!{�é�ñ-·���，ñ¤st{úx·ð，J��U�Î{{7

·２０１·



kll，G：AÏmn®opWkÎÏq�V·¸[\

·�2�，]¤XHÎé{�^ÇÐ，¤XH<3{ÛÜÕéeÌ、<3Õé¯Áò-·�óì，¤
XH1S2�{�^î{7À¹J�Î，Âõ，$hQ¤XHÎéJ�7hÛÜ{`a$4¶-ê{
·�Q5。|�ØI�uâ，$hQ¤XH{Îéùð½/Ï{òtÛÜ，́ 3�[¶¤XH{};
}:，óÉ×�$hQRt{��。Âõ，¹ºQ�=É$hQ¤XHÎé，Ðà¸äï�1é�W
v!$hQ¤XH{Rß×|ö�。

（>）230Dq
çe��{·8�PN~Ü{[Ó。-UÃ��ì-ì~Ü，�×�$hQ�Q{7he��

W7hÛÜ{*P~Ü�%j{ð}´ú�-Ë1SQ�ijÀ7T{°±。J�7hÛÜ·�º
»¦Ü{°±，7T=®À�^»U�ÉR}ÜEw-.，�:{*P¡ÕçÏ��-êáª，8�
$J³É{uY=O`a。G-UÃ，��Îé�^ÇÐ，ÎéÉ_t{¦gÇ�，Âõ，�op¤X
HÎéH�u{·�Q5�，8�$��-ê{ÃÄ，-1SwÉ{¦gÉ-Q��。õû，çe�
�{G-·8�，�7T$hQ¤XH{ÎéJ�7hÛÜ{`a�，��¦g_Ó·ã，²�É-
Q��·�Îéö�（öº»Îé、�´��{Îé）H�u{úÆªÄ。

��;<：

［１］̈ �K．CD3=Æ$hQ¤XHÎé7hÊc¡ëéd�X�hR［ＥＢ ／ ＯＬ］．［２０１０ ０１ ２９］． ｈｔｔｐ：／ ／ ｗｗｗ．

ｃｎｓｔｏｃｋ． ｃｏｍ ／ ０８ｙａｏｗｅｎ ／ ／ ｃｍｊｘ ／ ２０１００１ ／ ３６２１４７． ｈｔｍ．

［２］Ｄｏｐｕｃｈ Ｎ，Ｋｉｎｇ Ｒ Ｒ． Ｎｅｇｌｉｇｅｎｃｅ ｖｅｒｓｕｓ ｓｔｒｉｃｔ ｌｉａｂｉｌｉｔｙ ｒｅｇｉｍｅｓ ｉｎ ａｕｄｉｔｉｎｇ：ａｎ ｅｘｐｅｒｉｍｅｎｔａｌ ｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｉｏｎ［Ｊ］． Ｔｈｅ Ａｃ

ｃｏｕｎｔｉｎｇ Ｒｅｖｉｅｗ，１９９２，６７：９７ １２０．

［３］Ｃｈａｎ Ｄ Ｋ，Ｐａｅ Ｓ． Ａｎ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｃｏｎｓｅｑｕｅｎｃｅｓ ｏｆ ｔｈｅ ｐｒｏｐｏｒｔｉｏｎａｔｅ ｌｉａｂｉｌｉｔｙ ｒｕｌｅ ｃｏｎｔｅｍｐｏｒａｒｙ［Ｊ］． Ａｃｃｏｕｎｔ

ｉｎｇ Ｒｅｓｅａｒｃｈ，１９９８，１５：４５７ ４８０．

［４］Ｆｉｒｔｈ Ｍ，Ｍｏ Ｐ Ｌ Ｌ，Ｗｏｎｇ Ａ Ｍ Ｋ． Ａｕｄｉｔｏｒｓ ｏｒｇａｎｉｚａｔｉｏｎａｌ ｆｏｒｍ，ｌｅｇａｌ ｌｉａｂｉｌｉｔｙ，ａｎｄ ｒｅｐｏｒｔｉｎｇ ｃｏｎｓｅｒｖａｔｉｓｍ：ｅｖｉｄｅｎｃｅ ｆｒｏｍ

Ｃｈｉｎａ［Ｊ］． Ｃｏｎｔｅｍｐｏｒａｒｙ Ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ Ｒｅｓｅａｒｃｈ，２０１２，２９：５７ ９３．

［５］h>(，è3． Y$hQ¤XH{×|ö�［Ｃ］．=!$h&$7h6tl¾$ ２０１０ t&ùt$Yeõ，２０１０．

［６］gÚÈ．[、Z、=q!$hQ¤XH×|ö�t~7T［Ｊ］．$h7T，２０１０（７）：６５ ９６．

［７］_R[，À$~．$hQ¤XH×|ö�：'�óì《×�$hQ�》{©îo［Ｊ］． RçCE&G&1，２０１１

（３）：９９ １０４．

［８］Ài，�½É．$hQ¤XH×|ö�{=Ò��［Ｊ］．=!×�$hQ，２００６（４）：７５ ７７．

［９］j^O．Jv!à¸äï�1$hQ¤XH©°±{îo［Ｊ］．_PCE，２０１０（１２）：１１４ １１９．

［１０］Ｐａｌｍｒｏｓｅ Ｚ Ｖ． １９８７ Ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅ ｍａｎｕｓｃｒｉｐｔ ｃｏｗｉｎｎｅｒ：ａｎ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ａｕｄｉｔｏｒ ｌｉｔｉｇａｔｉｏｎ ａｎｄ ａｕｄｉｔ ｓｅｒｖｉｃｅ ｑｕａｌｉｔｙ［Ｊ］． Ｔｈｅ

Ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ Ｒｅｖｉｅｗ，１９８８，６３：５５ ７３．

［１１］¦G，#ÿ ．!jU;eË�ð7hÛÜ@———'�$h&�5b}{¾Ö［Ｊ］．$h7T，２００７（３）：７９ ８７．

［１２］×O，0�Û．7hÛÜZ×�$hQhR［Ｊ］．=!×�$hQ，２００２（５）：２２ ２５．

［１３］��．$hQ¤XH×|ö�J7hÛÜ{`a［Ｊ］．7hZEF7T，２００８（６）：４７ ５０．

［１４］]Gi，CB±，��E．$hQ¤XHÎéD�J7hêp{`a［Ｊ］．7h7T，２０１３（２）：９５ １００．

［１５］�+n，]å�．$hQ¤XH×|ö�、M�Z7hÛÜ［Ｊ］．7h7T，２００３（１）：３２ ３７．

［１６］ÙÁ，g�p．´�hRé、d�hRéZ7hÛÜ：-Ë4{{�b［Ｊ］．7h7T，２００５（２）：４１ ４３．

［１７］]>3，×��，]��．`a7hÛÜ{ÂÃ(��u7Tn$———'�$hQ¤XH�b{e�³l［Ｊ］．$

hZEF7T，２０１２（４）：５６ ６０．

［１８］q3．$hQ¤XHÎéJ7hÛÜ{`a［Ｄ］．9r;&，２０１３：５０ ５６．

［１９］.yp．$hQ¤XH×|Z7hÛÜij［Ｊ］．¶PLâKt，２０１３（１３）：８７ ８８．

·３０１·



［２０］Ｄｅｆｏｎｄ Ｍ Ｌ，Ｆｒａｎｃｉｓ Ｊ Ｒ，Ｗｏｎｇ Ｔ Ｊ． Ａｕｄｉｔｏｒ ｉｎｄｕｓｔｒｙ ｓｐｅｃｉａｌｉｚａｔｉｏｎ ａｎｄ ｍａｒｋｅｔ ｓｅｇｍｅｎｔａｔｉｏｎ：ｅｖｉｄｅｎｃｅ ｆｒｏｍ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

［Ｊ］． Ａｕｄｉｔｉｎｇ：Ａ Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｐｒａｃｔｉｃｅ ａｎｄ Ｔｈｅｏｒｙ，２０００，１９：４９ ６６．

［２１］Ｌｅｎｎｏｘ Ｃ． Ａｕｄｉｔ ｑｕａｌｉｔｙ ａｎｄ ｅｘｅｃｕｔｉｖｅ ｏｆｆｉｃｅｒｓ ａｆｆｉｌｉａｔｉｏｎｓ ｗｉｔｈ ＣＰＡ ｆｉｒｍｓ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ ａｎｄ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，

２００５，３９：２０１ ２３１．

［２２］Ｐａｒｋ Ｓ Ｈ． Ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ，Ｉｎｄｅｐｅｎｄｅｎｃｅ，ａｎｄ ａｕｄｉｔ ｑｕａｌｉｔｙ：ｔｈｅ Ｋｏｒｅａｎ ｅｘｐｅｒｉｅｎｃｅ［Ｊ］． Ｔｈｅ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ａｃ
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