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F÷º�ë·%°ÂÅÆ�W)-£(�-£、WG¶,§R¸�`.，Fc��#，�²>Y)*
6�Ýò，®ÚW)-£[�²�Òo�Ç。

Ú:，&ç�k®ó@K、8Æ©�yTÅI�¹ÐÑ�À Ｘqì［２１］。³!，·»ó®¯��k
¸¥���¹õ�。�¹·�Å@ ２ ·¿。

_ ２　 ÚÌ±Û

�¹êý �¹£� °� ¶Y÷º áùRß

|�À�¹ -£qì Ｅ W)-£ Ｘqì ＤＥＡr��9

�À�¹

*�Òo ＳＨ Á.®Ëyì ÁòS ／·»Üóy
�^Òo ＥＭ >iw�^�û/cì >iw�^>?T�^>i�û/ ／.®"^
2ó@Òo ＤＢ òV>�cì òV>�"^ ／^2"^
)*�²Òo ＣＵ 5·.®Á�cì 5·.®Á� ／.®"^
$�¹Òo ＲＧ .&�óì .& ／&!.®

ÅI�¹
®ó@K ＯＳ ®ó@K U»Å*k １，³-k ０
-£8Æ ＴＣ £U".® .®"^ºÜk�Y

½、ÜÝÒÓ

（'）lmnop
_ ３　 ÚÌSàD��Õ�á

-£ Òá¹ ＳＨ ＥＭ ＤＢ ＣＵ ＲＧ ＯＳ ＴＣ

U»
�� ０． １５２ ０． １３８ ０． ０１５ ０． ０１２ ０． １１９ １． ０００ １． ３２７

ºÜP ０． ０５８ ０． ０５４ ０． ００３ ０． ００４ ０． ０１７ ０． ０００ ０． ９２６

*E
�� ０． ５７９ ０． ２４３ ０． ０１９ ０． ００６ ０． １００ ０． ０００ － ０． ５３１

ºÜP ３． ９３４ ０． ０８４ ０． ００５ ０． ００３ ０． ０３２ ０． ０００ ０． ２６６

JO
�� ０． ４５７ ０． ２１３ ０． ０１８ ０． ００８ ０． １０５ ０． ２８６ ０． ０００

ºÜP ３． ３２５ ０． ０９０ ０． ００５ ０． ００４ ０． ０３０ ０． ４５４ １． ０００

　 　 @ ３ ÷¿�&Ò�¹��Z@
Òá#Þ。

Þ@ ３ o>°�，&¦g@，�
*�Òo、�^Òo_2ó@Òo
Â，*EIW)-£÷º�dC，@
�*EIW)-£¦ÂZé�òy
&ÒÜ��ó%°d#。Ý�)*
�²Òo_$�¹ÒoÂ，U»W
)-£�÷º�dC，@�U»W
)-£¦åæòy&ÒÜ��ó%°dÇ。Þ@ ３ D´ë÷o>°�，U»W)-£�?�8ÆC
ô*EIW)-£，ÝLU»-£�8Æ�ßÑ-£Ø�_ßÑµ£Ò»dCP%。

（.）��½´
Ð/>×�(Q#Þ，ÅÞW)-£�qì�Óô ０． １，;oqänôÒá§h®®K�YP，

®Ú&çÐ/ :Ñ�O±［２２］，/W)-£qì�Óô ０． １ �ÈÉàTsq。nôøÕ·¬�9R
ß/qì�Cô§ô １ �ÈÉàT １ �Y，®Ú)�øÕ;kûj，Úµ+¥#$D �ºß¼á¨
6�ûYP，Ý Ｔｏｂｉｔ�7Æý¸¥�Ca²¼á，qÛdÇÈ�XåëÕÖ。®Ú，&ç¸¥¸G
ＴｏｂｉｔÆý¡£¼á。Æýõ�Å�：

ｙ′ｉ，ｔ ＝ ｂ０ ＋∑
ｋ

ｊ ＝ １
ｂｊｘｉ，ｔ，ｊ ＋ εｉ，ｔ

ｙｉ，ｔ ＝ ｙ
′
ｉ，ｔ 　 （ª ０． １ ≤ ｙ

′
ｉ，ｔ ≤ １ µ）

ｙｉ，ｔ ＝ ０． １　 （ª ｙ
′
ｉ，ｔ ＜ ０． １ µ）
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ｙｉ，ｔ ＝ １　 （ª ｙ
′
ｉ，ｔ ＞ １ µ） （２）

³!，ｉ@¿8 ｉ�-£，ｔ@¿8 ｔf；ｙ′ｉ，ｔ TK�¹；ｙｉ，ｔ TM�2��V®�¹；ｘｉ，ｔ，ｊ T8 ｉ�-£
�8 ｊ��¹� ｔµ�k�S¹；ｂ０ TWø-；ｂｊ T&ÒoøS¹；εｉ，ｔ ～ Ｎ（０，σ

２）。

/Âçáù·1�âUW)-£ Ｘqì�yT|�À�¹，*�Òo（ＳＨ）、�^Òo（ＥＭ）、2
ó@Òo（ＤＢ）、)*�²Òo（ＣＵ）、$�¹Òo（ＲＧ）¦U÷ºyT�À�¹，®ó@K（ＯＳ）、-£
8Æ（ＴＣ）TÅI�¹，h3ÆýÅ�：

Ｅｉ，ｔ ＝ ｂ０ ＋ ｂ１ＳＨｉ，ｔ ＋ ｂ２ＥＭｉ，ｔ ＋ ｂ３ＤＢｉ，ｔ ＋ ｂ４ＣＵｉ，ｔ ＋ ｂ５ＲＧｉ，ｔ ＋ β１ＯＳｉ，ｔ ＋ β２ＴＣｉ，ｔ （３）
nô ＯＳä���¹，®Ú&ç��-¼qU Ｔｏｂｉｔ Rß，<:&ç_Ú2�À�¹m�y¥)

�>£@，®ÚÑµ¼á�Â�%;Â���À�¹�ÿ´ëU��7R%，+¥ Ｓｔａｔａ１２． ０ r�¡
£�7，12�7#Þ�@ ４。

_ ４　 Ｔｏｂｉｔäå�á

�¹ Æý（１） Æý（２） Æý（３）

ＳＨｉ，ｔ － ０． ００１（０． ８１９） － ０． ０１（０． ０１５） － ０． ０１（０． ０１３）

ＳＨｉ，ｔ － １ － ０． ００３（０． ４０）
ＥＭｉ，ｔ － １． ３４（０． ００） － ０． ４２（０． ２１４） － ０． ６４ （０． ０１４）

ＥＭｉ，ｔ － １ － ０． ３１（０． ３４８）
ＤＢｉ，ｔ － ２． ０６（０． ５１５） ４． ７１（０． ０９６） ４． ８８（０． ０８１）

ＤＢｉ，ｔ － １ ０． ４２（０． ８７７）
ＣＵｉ，ｔ １３． ３７（０． ０３９） － １２． ３８５（０． １４１） － １０． ６９（０． １８４）
ＣＵｉ，ｔ － １ １２． ７６ （０． ０３９） １３． ５７（０． ０２６）

ＲＧｉ，ｔ ０． ４２ （０． ９４２） － ３． ３７ （０． ００） － ３． ３１ （０． ００）

ＲＧｉ，ｔ － １ － １． １４（０． ０５６） － ０． ９７（０． ０４２）

ＯＳｉ，ｔ － ０． ９０ （０． ００） － ０． ５６（０． ００） － ０． ５６（０． ００）

ＴＣｉ，ｔ ０． １３（０． ００） ０． １０ （０． ００１） ０． ０９（０． ００２）

Ｃ ０． ８９ （０． ００） １． ０９（０． ００） １． ０３（０． ００）

ＬＲ（Ｐ） ５６． １（０． ００） ６９． ４（０． ００） ６７． ７（０． ００）
¦øa²� ３６． ２ ６３． ０ ６２． ０

　 　 s：¾¿~ÀÁ¯Â；、、*tÃu １％、５％、１０％Awx
nyz。

ＬＲàÎ�h�0ä9Wø-:
��À�¹oøTÆ，³Òá¹BÞ
Ｃｈｉ２ �¶；n ＬＲ（Ｃｈｉ２）� Ｐ �o>
°�，é�ÆýÒ<Ôh�0。Æý
（１）äß_Ú�À�¹�ÿ´qU�
¼á#Þ，o>°��ß_Ú´òy
&ÒÜÒo�>£<=µ，*�Òo、
2ó@Òo、$�¹Òo¦W)-£
Ｘqì�<=ß¾î；Æý（２）_Ú
�´òy&ÒÜÒo�ÿ´ëU¦W
)-£ Ｘ qì�<=；Æý（３）ä/
Æý（２）!ß¾î�ÿ´-S=´�
�7#Þ。n Ｐ �o>°�·»Æ
ý�7»q，$A¦c´�oø�d
U°_¦øa²�，o>°�Æý
（３）�7qÞDª，®Ú&ç�kÆ
ý（３）�#ÞyTDL�9�(Õ，
1�Å��7Æý：

Ｅｉ，ｔ ＝ － ０． ０１ＳＨｉ，ｔ － ０． ６４ＥＭｉ，ｔ ＋ ４． ８８ＤＢｉ，ｔ － １０． ６９ＣＵｉ，ｔ ＋ １３． ５７ＣＵｉ，ｔ － １ － ３． ３１ＲＧｉ，ｔ － ０． ９７ＲＧｉ，ｔ － １ －
０ ５６ＯＳｉ，ｔ ＋ ０． ０９ＴＣｉ，ｔ ＋ １． ０３ （４）

（4）ÄÅ½´*]
ÂZ�7#Þ! ＬＲàÎ� Ｐ�T ０，�Ca²cT ６２，ÝL[ ５ �òy&ÒÜÒo&Ò�oø

!�»¾î-，®Úo>1�´òy&ÒÜÒo¦W)-£ Ｘqì��»¾î<=。
*�Òo�7oø¾îT^，@��&ç·(Q�£�í，W)-£¦*���ó®K�ÌPq

Þ·¿g�®�Á�&¦»ô³¿g�Ï&Á�，LV-£� Ｘ qìÉ1»2;。Q³h®，OP
ä*�yTW)-£��.Ü，C»“5×¬kó”，å¾7�.�òy�óÂ�ôD´òd，®Ú，
¦*���óÚæ¦³®KÚY�ÌPqÞ。

�^Òo�7oø¾îT^，ÝLø�&¦ô*�ÒodC，å@�1Ù�^Òo¦W)-£q
ì�^S<=dT�¾。åoq[ªÙW)-£�^^.D?A#»Ò。�^.D?Ú#���
�，pÁ�^.¦�^½b^y®K�ÌPy¥d ，»q¿gd»�®�Á�。®Ú，1ÙW)-
£�#^.¿g�®�Á�¡°æ>ÝsÏ&�Á�¡°，åLVW)-£� ＸqìD?�{。
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2ó@Òo�7oø¾îTdC�'ø。åëR¸nô-£ä#>?£)，³./+yOPg
rô2ó@，¦2ó@¡£�ó，2ó@6SW)-£`��Û./，®Úå6¿g-£".®8Æ
�Á�，Ý-£$AÞd�C8Æ�".®，6@k�Û�òS；<ëR¸，å¾@�W)-£NP�
�Ó7�ó2ó@�ßÑN?，0á%ôßÑòìD?�ÛÚk®Ç，�ÄÇ2ó@Òo，>�ÊW
)-£� Ｘqì。

)*�²Òo�7oøT^，µß¾î，³ÿ´ëUoøT¾î�'ø。å@�)*�²Òo¦
W)-£ Ｘqìz»ËS�<=，Q³h®oqäW)-£�`�5·.®�ªf¸¹�äxC�
Ï&，µä5·.®30äë�&¦d>�A%，Ý'm�qÞNPë·�µ�。Þ)*�²Òoÿ
´-�oø�o>°�，³¦W)-£ Ｘqì�2;y¥ÚC。

$�¹Òo�7oø¾îT^。å@�>.&�óìyT°¹÷º�$�¹Òoh3_�Ä�
Ï&dC，"N{Ó�W)-£�qì。µÞ³ÿ´ëUoø¾î� g°，�Ê-£�.&�ó
ì，�ÄÇ$�¹Òo�y¥6-.µ�� ���m��g。

ç、�Z]e�

&çÞòy&ÒÜ½b%°�m¦W)-£ Ｘqì�6�¡£�ìn，��nòy&ÒÜ�½
b%°ßÑ�Ï�W)-£qì�P%T Ｘqì，É¡ë3�9�òy&ÒÜÒo$A<=òy&
ÒÜ½b%°¡Ý<=W)-£ Ｘqì�¼Y，�YZÂ1�òy&ÒÜÒoä<=W)-£ Ｘq
ì�ÔP®¯。²´&çò¥ ＤＥＡ_ ＴｏｂｉｔvUeÆý¡£�ë�9，mûòy&ÒÜÒo¦W)
-£ Ｘqì»¾î<=。zNÝÄ，)*�²Òo、2ó@Òo[W)-£ Ｘqì�û¾î'&Ò，
@�1ÙW)-£�)*�²Òo_2ó@ÒoTâUW)-£¿g�½VòSdC，ä�Ê Ｘ q
ì�OP®¯；*�Òo、�^Òo、$�¹Òo[W)-£ Ｘ qì�û¾î^&Ò，@�1ÙW)
-£�*�Òo、�^Òo_$�¹Òoßq2;W)-£� Ｘ qì，®ÚåNPâUW)-£x
YÞd»�.r，��¦åæòy&ÒÜ��óR�。

W)-£��WD�!，UF�C¦òy&ÒÜÒo�ÒÓ。#x １４ �ÂlW)-£�ë#
Þ，W)-£�òy&ÒÜÒo�Yµ，PÓ7í2：（１）��2;Ñ2ó@_)*�²�Òo。2
ó@Òo¦ôW)-£ Ｘqì�Êz»¾î'SqU，)*�²Òo¦qì�Êz»ÿ´�'Sq
U。W)-£UF��Ä2ó@Òo_)*�²ÒoÂ`��Û.r，HÅ，?µ>i2ó@�ò
V，!Pµ¾o�#¦³��Dì，ºU�ÊWG_A�0��úûD?，�#�^¦�²�B*K
¹，ÞÝ2;W)-£� ＸqìD?。（２）2�¦�^Òo��óR�。1Ù��^Òoßq¿g
W)-£ Ｘqì�2;，W)-£o+°/¦�^�ÌPR�n:��^.ÌPSí��%dÌP
��，É+°Á�ÙÅ*óÌP§>£ÌPR��U¥。

��;<：

［１］Ｌｅｉｂｅｎｓｔｅｉｎ Ｈ． Ａｌｌｏｃａｉｔｖｅ ｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｖｓ Ｘｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ［Ｊ］． Ａｍｅｒｉｃａｎ Ｅｃｏｎｏｍｉｃ Ｒｅｖｉｅｗ，１９６６，５６：３９２ ４１５．

［２］Ｊｏａｑｕíｎ Ｍ，Ｊｏｓé Ｍ Ｐ． Ｃｏｓｔ ａｎｄ ｐｒｏｆｉｔ ｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｉｎ ｔｈｅ Ｓｐａｎｉｈ ｂａｎｋｉｎｇ ｓｅｃｔｏｒ（１９８５—１９９６）：ａ ｎｏｎｐａｒａｍｅｔｒｉｃ ａｐｐｒｏａｃｈ

［Ｊ］． Ａｐｐｌｌｉｅｄ Ｆｉｎａｎｃｉａｌ Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ，２００３，１３：１ １２．

［３］Ｓｉｍｏｎ Ｈ Ｋ． Ｔｈｅ Ｘｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｏｆ ｃｏｍｍｅｒｃｉａｌ ｂａｎｋｓ ｉｎ Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｂａｎｋｉｎｇ ＆ Ｆｉｎａｎｃｅ，２００６，３０：１１２７

１１４７．

［４］Ｌａｒｉｓｓａ Ｋ，Ｉｈｓａｎ Ｉ． Ｂａｎｋ Ｘｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｉｎ Ｕｋｒａｉｎｅ：ａｎ ａｎａｌｙｓｉｓ ｏｆ ｓｅｒｖｉｃｅ ｃｈａｒａｃｔｅｒｉｓｔｉｃｓ ａｎｄ ｏｗｎｅｒｓｈｉｐ［Ｊ］． Ｊｏｕｒｎａｌ ｏｆ Ｅｃｏ

ｎｏｍｉｃｓ ａｎｄ Ｂａｓｉｎｅｓｓ，２００８，６０：３６９ ３９３．

［５］Ｊａｍａｌ Ａ Ａ，Ｎａｃｅｕｒ Ｅ． Ｍａｒｋｅｔ ｒｅａｃｔｉｏｎ ｔｏ ｔｈｅ ｍｅｒｇｅｒ ａｎｎｏｕｎｃｅｍｅｎｔｓ ｏｆ ＵＳ ｂａｎｋｓ：ａ ｎｏｎｐａｒａｍｅｔｒｉｃ Ｘｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｆｒａｍｅ
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ｗｏｒｋ［Ｊ］． Ｇｌｏｂａｌ Ｆｉｎａｎｃｅ Ｊｏｕｒｎａｌ，２０１２，２３：１６７ １８３．

［６］#$m，eïe．%ô ＤＥＡRß�âUW)-£ Ｘqì(Q［Ｊ］．!U�Y'7，２００５（４）：１２０ １２８．

［７］%�，ðÿÿ．âUU»-£_*EI-£ Ｘqìcd［Ｊ］． !"sDC77D，２００８（６）：４７ ５３．

［８］&ò'，:(，kB．âUW)-£ Ｘqì�ë(Q［Ｊ］．Cá°56'7，２００９（５）：７２ ７５．

［９］)Ñ*，&\�．!UW)-£ Ｘqì�ë(Q［Ｊ］．DE(Q，２００７（３）：１０６ １１６．

［１０］8+,．%ô ＤＥＡ�âUÂl-£ Ｘqì�9［Ｊ］．s6S@，２０１２（６）：６０ ６２．

［１１］Ｈａｓｓａｎ Ｋ Ｍ，Ｄａｖｉｄ Ｒ Ｔ． Ｔｈｅ Ｘｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ ｏｆ ａ ｇｒｏｕｐｂａｓｅｄ ｌｅｎｄｉｎｇ ｉｎｓｔｉｔｕｔｉｏｎ：ｔｈｅ ｃａｓｅ ｏｆ ｔｈｅ Ｇｒａｍｅｅｎ Ｂａｎｋ［Ｊ］．

Ｗｏｒｌｄ Ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ，２００１，２９：１０７１ １０８２．
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