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e_�Í，ðE¶_8Xâcdh%;Ìà½¾Â;，®mEZ�à�[��hÚÛÂ;，K½}²
ht¶_Xâ�]h#$%;Ìà#$&zÌ。ÉÊ¼x¦�\¿qFB8hèé;æXâÐ³�
�]<�ÌK�]IT�Û��]IT�1�]�h��52O�]��。³´，̂ è_£hMæ
`，cde_�tÉÊÀÁ、ÚÛ|Â;hZ�Ð��2M�]h��。

[、\]^_

（&）'()*
１． �.Ú-�：�]��Ïã
©�yz�)9}~�（ＲＯＡ）、�)9}~�（ＲＯＥ）、|Ö}~�（ＥＰＳ）�H�]��h�_

-�。
Hsá¶òó¼ªcde_YZ}�]��h��，©�Ü�³Ý��ÞÐ���]��h¼

x-�ÄfH¦êá¶Ïã ＪＸ，Ðòó¼ªcdhïí��â3。
２． .Ú-�：cde_Ïã
abr�_nÞ��，©���äe_�ÍÅhÖÌ�Í、×ØÙe_、M^ÚÛÊêFÇÐë

·５·



E　 F，G：HIJKLMNO0PQR-.STUVW8X

ìcde_YZ。
ÖÌ�ÍFÇ，©�DEyzÊêÏã：9Ì5c（Ｓｔａｔｅ）、%ÖÖ)*Ö+,（ＴＯＰ１）àç/2Ö

)*Ö+,（ＴＯＰ５）。9Ì5c-�tÅ!±dhÏã，�Ðëì!��]Ö)eftuÙ}�]�
�9AbÇ��，òó®9Ì5ccde_¸t。¬�]lmg2¤hgvEgh�tÖÌ�
Íh¶_Xâ，ÊzÄÅhÖÌ�Í£t¦î��hÂ;，©c�³èz2Ö)���i�cd)
y，¿Ð�r#GÄ~，j©�yk%ÖÖ)*Ö+,�H�_-�ÐòóÖÌÄÅæ。¢Êz�l
hÖÌ�ÍmÙB§/n��ö，åE¦ôhÖÌÄÅæÐ³�0�;[，j©�ykç/2Ö)
*Ö+,�H�_-�ÐòócdÖÌhowVæ。

×ØÙe_FÇ，©�yz/êÏã：×ØÙBC（ＤＱ）、×ØÙÅ9:×Ø+,（ＩＤＱ）、×Øp
à�I_tuqr（ＣＥＯ． ＴＯＰＤＩＲ）、×ØÙÙx�Â（ＤＱＭ）、½ØÙÙx�Â（ＪＱＭ）。ä《cdÞ》
åæ`，×ØÙt7³Ö)Ä~�rhvEÂÍ，�×ØÙ±²Å�vEh¦j�t×ØÙhBC，
õæBCh×ØÙ1c�r}�]^_�h��½¾。9:×Ø¬�½¾�_4hs3tu，m1
¿v~NFìw�]ªÐ)yæ*à_£ßx，j¡9:×Ø1c2M×ØÙ��。×ØpK�I
_tuqr��Hcd^_¯/nh%&5。×ØÙÙx�Âà½ØÙÙx�Âòós×Øà½Ø
h¸¹Væ。

M^ÚÛFÇ，©�yzxêÏã：çÊyM^hWX（ＧＧＳ）、çÊy×ØhWX（ＤＳＳ）、×ØÙ
*ÖÂ�（ＤＳＧ）、M^*ÖÂ�（ＧＧＧ）。³H�xêÏã%tz}Â，<¿©�¬��xêÏãh#
$}Â�H����h-�Âv。E{þ^_¯1c¿Ö)Ä~g2¤H,ã，åE}^_¯õb
ÚÛ，ÚÛ^_�hFÞ;ÇWXÚÛàÖ|}ÌÚÛ||。¦~�Ð，WXÚÛ%tß:è]�Ï
ãrlí�'×¼h。

Hsá¶òó¼ªcde_YZ}�]��h��，©�Ü�³Ý��ÞÐ��cde_h¼
x-�Äf¦ê1qÇ[�cde_YZhá¶-� Ｇ１，Ðòócde_YZhá¶â3。

（+）,-./
©�Íßscde_}�]��h��FV：
Ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｉｔ ＝ α０ ＋ α１Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｉｔ ＋ α２ＡＬＲｉｔ ＋ α３ＬＮａｓｓｅｔｉｔ ＋ εｉｔ （１）
Ｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｉｔ�& ｉ¼ªcd ｔ {h�]��，Ｃｏｒｐｏｒａｔｉｏｎｉｔ�& ｉ ¼ªcd ｔ {hcde_st。

Hs³�?@h�¿5，©��¡)©�Í（ＡＬＲ）、�]BC（ＬＮａｓｓｅｔ）�H%;-�，εｉｔtFVh�
Â�h+。

è´'×¼，Hsá¶òó789¼ªcde_YZ}�]��h��，©�Íßscde_h
á¶â3}�]��á¶â3h��FV：

ＪＸｉｔ ＝ ｆ（Ｇ１ｉｔ，ＡＬＲｉｔ，ＬＮａｓｓｅｔｉｔ，ε１） （２）
-�ôº��& １。
（0）12)*34567
¨!789Ò]h)©ª«kÏ��，789Ò]cde_�ÍP��，789�]¾dDè

�2h��h�，¿ ２０１２ {H,，789¼ªcdZÃ�)9}~�° １４％，¢®cd��h�
�2，�)9}~�gM° ５０ ２２％，gö5H － ４１ ５６％。��，tt789¼ªcde_YZh
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