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∑βｒ × ＤｅｃＤｕｍｉ，ｔ × Ｌｎ（Ｓａｌｅｓｉ，ｔ ／ Ｓａｌｅｓｉ，ｔ－１）× ＥｃｏｎＶａｒｒ，ｉ，ｔ ＋∑βｓ × ＥｃｏｎＶａｒｓ，ｉ，ｔ ＋∑Ｉｎｄ ＋∑Ｙｅａｒ ＋ εｉ，ｔ
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Ｌｎ（Ｓ＆ＡＣｉ，ｔ ／ Ｓ＆ＡＣｉ，ｔ－１）＝ β０ ＋ β１ × Ｌｎ（Ｓａｌｅｓｉ，ｔ ／ Ｓａｌｅｓｉ，ｔ－１）＋ β２ × ＤｅｃＤｕｍｉ，ｔ × Ｌｎ（Ｓａｌｅｓｉ，ｔ ／ Ｓａｌｅｓｉ，ｔ－１）＋

∑β３ × ＤｅｃＤｕｍｉ，ｔ × Ｌｎ（Ｓａｌｅｓｉ，ｔ ／ Ｓａｌｅｓｉ，ｔ－１） × Ａｕｄｉｔｉ，ｔ ＋ ∑β４ × Ａｕｄｉｔｉ，ｔ ＋ ∑βｒ × ＤｅｃＤｕｍｉ，ｔ ×
Ｌｎ（Ｓａｌｅｓｉ，ｔ ／ Ｓａｌｅｓｉ，ｔ－１）× ＥｃｏｎＶａｒｒ，ｉ，ｔ ＋∑βｓ × ＥｃｏｎＶａｒｓ，ｉ，ｔ ＋∑Ｉｎｄ ＋∑Ｙｅａｒ ＋ εｉ，ｔ （２）
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Ｓａｌｅｓｔ ／ Ｓａｌｅｓｔ － １ １． ２２５ ０． ４６２ １． １５６ １． ２２０ ０． ４４４ １． １５５ １． ２３４ ０． ４８８ １． ２３４ － １． １０ － １． ０５
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× ＧＤＰＧｒｏｗｔｈ
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０． ０００
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（－ ０． ９０）

－ ０． ０２１

（－ ２． ４７）
－ ０． ０２４
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