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交易效率、迂回生产与资本市场形成：
超边际一般均衡分析

庞　 春

（南京审计学院 分工与超边际研究所，江苏 南京　 ２１００２９）

［摘　 要］引入“里昂惕夫”生产技术，建立一个超边际 －新兴古典一般均衡模型，分析交易效率对最终品的迂

回生产结构的影响，以揭示资本市场形成的微观机制。研究显示，随着资本品和最终品的综合交易效率相对于生

产者自用资本品的效率的充分改进，资本市场将出现在分工结构中，并对最终品市场产生促进作用；而资本品和最

终品的交易效率对经济增长具有交互的正效应。从模型中得出的一项政策含义是：经济增长有赖于更大程度地改

进资本市场和产品市场的交易效率。
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一、引言

交易效率对资本市场的形成和发展有什么影

响？资本市场与分工有什么关系？在分工网络中，

资本市场对产品市场的作用机理是什么？本文试图

建立一个超边际 －新兴古典模型，分析资本市场形
成的微观机制。由于资本可作为产品生产的一种中

间投入，笔者认为，产品的生产模式是在组织内部完

成，还是经由市场交易来实现，与资本品的生产和提

供模式密切相关。换句话说，“资本品 最终品”这一
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生产链既可以位于一个纵向一体化结构，也可以分

布于一个市场的分工网络。显然，这两种生产模式

都表明了最终品的生产迂回［１］，但是，资本提供者和

最终品生产者的专业化水平在这两种生产模式中却

完全不同。为了解释资本市场的形成和发展，本文

模型拟把产品的生产迂回作内生处理。

新古典模型由于把生产与消费割裂开来进行分

析，因而不能通过产品（包括中间产品）的自给自足

程度和专业化水平的变化来解释分工和经济组织的

变迁，许多现象，如企业、城市、货币、商业模式、中间

商、商业周期、交易分层等不能在新古典模型中得到

很好的解释。从文献看，新古典模型还没有把资本

市场与专业化 －分工同时纳入到分析中（这里不特
意综述有关文献）。而杨小凯开创和发展的超边际

新兴古典经济学则为解释本文提出的问题提供了很

好的分析框架。

现有超边际文献中的 Ｓｈｉ和 Ｙａｎｇ 模型［２ ３］，以劳

动，劳动和锄头，劳动和拖拉机，劳动、锄头和拖拉机

这四种生产组合方式来分析粮食这一最终品的多样

化生产和交易结构。在笔者看来，在他们的模型中，

锄头和拖拉机可以视为粮食生产的资本品。

然而，本文建立一个更简单的、包含中间产品的

模型来分析资本品市场与最终品市场的交互作用。

但是本文模型与现有的超边际模型的重要区别是，

本文在引入资本品和最终品的交易效率的同时，还

引入生产者对资本品的自用效率，进而通过这两类

效率之间的交互关系来探讨资本市场形成的经济机

理；另一个区别是，现有的有关迂回生产的超边际模

型主要基于“柯布 －道格拉斯”生产技术，而本文模
型的最终品生产函数引入“里昂惕夫”生产技术。这

是因为资本与劳动的配置在许多经济现象中呈现特

定比例关系，例如，机床与工人、计算机与程序设计

员、经费与研发人员等等。这样的处理使得数学推

导更为方便、简洁，并可从模型得到一些新的结果。

在本文模型中，笔者把生产者 － 消费者的专业
化水平内生，基于分工经济与交易费用之间的冲突，

主要结果显示，最终品市场与资本市场有正向交互

作用。当资本品和最终品的综合交易效率相对于最

终品生产者自用资本品的效率得到充分改进，资本

品将卷入分工网络的市场交易，形成资本市场，导致

更大的资本品和最终品产出。本文还将分析资本品

的交易效率与交易价格和经济增长的关系。后文将

提供更为丰富的分析。

本文余下的三个部分中，第二部分为一个简单

的超边际 －新兴古典模型；第三部分是超边际决策
和均衡分析；最后为结束语。

二、模型

为更好地切入问题，本文假定，在最终品生产的

中间投入中，需要劳动和资本品，而资本品的生产仅

需劳动。本文模型把分工经济与交易费用之间的冲

突内生。其逻辑是，分工产生高生产力，但市场分工

意味着有交易发生，从而产生交易费用。当分工的

好处超过交易费用造成的损失时，交易生利；反之，

若交易费用带来的损失大于分工的好处，交易则得

不偿失［２，４ １０］。

为聚焦研究目标，本文模型不考虑中间商等中

介组织参与市场交易［１１］。资本品的生产函数用如下

线性方程式表达：

ｘ ＋ ｘｓ ＝ ｍａｘ｛０，ａｘｌｘ｝ （１）

这里，ｘ，ｘｓ≥０ 分别为资本品的自用量和出售
量；ｌｘ∈［０，１］为资本品生产者的专业化水平，即劳
动投入的份额；ａｘ∈（０，１）为劳动的效率参数。

正如前文所述，资本与劳动的配置在许多经济

现象中呈现固定比例关系，因此以里昂惕夫生产函

数刻画最终品生产的投入 －产出关系是合适的。
ｙ ＋ ｙｓ ＝ ｍａｘ｛０，ｍｉｎ｛ｓｘ ＋ ｋｘｘ

ｄ，ａｙｌｙ｝｝ （２）

这里，ｙ，ｙｓ≥０ 分别为最终品的自给量和供应
量；最终品的生产有两种方式：一种是自己提供资本

品 ｘ 进行生产，而实际使用的资本品为 ｓｘ，其中参数
ｓ∈（０，１）为使用效率；另一种是从市场购买资本品，
因为市场交易存在交易费用，因此从市场购买的实

际资本品量为 ｋｘｘ
ｄ，其中 ｋｘ∈（０，１）为资本品的交易

效率系数。这两种方式都需以固定比例与实际劳动

ａｙｌｙ 进行配比，其中 ｌｙ∈［０，１］为最终品生产者的专
业化水平，ａｙ∈（０，１）为最终品劳动的效率参数。注

意：ｋｘｘ
ｄ 意味着由最终品的买方承担交易费用（下文

的最终品交易也与之类似），但这样的处理将不失分

析结果的一般性。

由于存在资本品和最终品生产这两种活动，因

而专业化水平的约束条件为：

ｌｘ ＋ ｌｙ ＝ １ （３）
其中，ｌｉ∈［０，１］，ｉ ＝ ｘ，ｙ。交易函数为：

ｐｘｘ
ｓ ＋ ｐｙｙ

ｓ ＝ ｐｘｘ
ｄ ＋ ｐｙｙ

ｄ （４）
这里 ｐｘ，ｐｙ≥０ 分别为资本品和最终品的交易价

格。生产者 －消费者受制于上述约束条件，以如下
效用函数为最大化目标。

ｕ ＝ ｙ ＋ ｋｙｙ
ｄ （５）
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其中，ｙ，ｙｄ≥０ 分别为最终品的自用量和市场需
求量；ｋｙ∈（０，１）为最终品的交易效率系数，因此最

终品的需求方从市场购进的实际量为 ｋｙｙ
ｄ。需要注

意的是，在下一部分的分析中，以上的一些决策变量

在超边际决策中将取零值。这是新兴古典经济学与

新古典经济学分析的主要差别。

三、超边际决策和均衡分析

按照“最优模式定理”，生产者 －消费者面对三
种决策模式。

１． 自给自足决策（ｘｙ）
该决策模式意味着，生产者 － 消费者自己提供

资本品，并使用资本品在组织内部完成最终品的生

产，以供自用。由于此决策模式的一些决策变量ｘｓ ＝
ｘｄ ＝ ｙｓ ＝ ｙｄ ＝ ０，因而最大化问题为：

Ｍａｘ
ｙ，ｘ，ｌｘ，ｌｙ
ｕ ＝ ｙ

Ｓ． ｔ． ｘ ＝ ａｘｌｘ
ｙ ＝ ｍｉｎ｛ｓｘ，ａｙｌｙ｝
ｌｘ ＋ ｌｙ ＝ １ （６ａ）

由此解得：ｌｘ ＝
ａｙ

ｓａｘ ＋ ａｙ
，ｌｙ ＝

ｓａｘ
ｓａｘ ＋ ａｙ

，ｘ ＝
ａｘａｙ
ｓａｘ ＋ ａｙ

，

ｕＡ ＝ ｙ ＝
ｓａｘａｙ
ｓａｘ ＋ ａｙ

（６ｂ）

２． 专业提供资本品的决策（ｘ ／ ｙ）
该决策模式意味着，专业提供最终品生产所用

的资本，一些决策变量为 ｌｘ ＝ １，ｌｙ ＝ ｘ ＝ ｘ
ｄ ＝ ｙ ＝ ｙｓ ＝

０，因而最大化问题为：
Ｍａｘ
ｙｄ
ｕ ＝ ｋｙｙ

ｄ

Ｓ． ｔ． ｘｓ ＝ ａｘ
ｐｘｘ

ｓ ＝ ｐｙｙ
ｄ （７ａ）

由此解得：ｘｓ ＝ ａｘ，ｙ
ｄ ＝
ａｘＰｘ
ｐｙ
，ｕｘｃ ＝

ｋｙａｘｐｘ
ｐｙ

（７ｂ）

３． 专业生产和供应最终品的决策（ｙ ／ ｘ）
该决策模式意味着，最终品专业生产者从市场

取得资本品，用其生产最终品并供应市场。这个决

策中的变量 ｌｙ ＝ １，ｌｘ ＝ ｙ
ｄ ＝ ｘ ＝ ｘｓ ＝ ０，导致如下最大

化问题：

Ｍａｘ
ｙ，ｙｓ，ｘｄ
ｕ ＝ ｙ

Ｓ． ｔ． ｙ ＋ ｙｓ ＝ ｍｉｎ｛ｋｘｘ
ｄ，ａｙ｝

ｐｙｙ
ｓ ＝ ｐｘｘ

ｄ （８ａ）

从而解得：ｘｄ ＝
ａｙ
ｋｘ
，ｙｓ ＝

ａｙｐｘ
ｋｘｐｘ
，ｕｙｃ ＝ ｙ ＝ ａｙ １ －

ｐｘ
ｋｘｐ( )

ｙ

（８ｂ）
在以上得出的信息的基础上，下文将分析自给

自足和分工在均衡中出现的条件。根据超边际一般

均衡存在的条件，分工结构的出现必须满足ｕｘｃ ＝ ｕ
ｙ
ｃ ＞

ｕＡ，从而得到：资本品与最终品的均衡相对价格 Ｐｘ ／

Ｐｙ≡Ｐ

ｘｙ、均衡效用 ｕ


ｃ （即人均真实收入）、资本品和

最终品的综合交易效率与资本的自用效率的相对值

ｋｘｋｙ ／ ｓ所决定的参数子空间。而由自给自足在均衡

中出现的条件 ｕＡ ＞ ｕ
ｘ
ｃ，ｕＡ ＞ ｕ

ｙ
ｃ 可得到这些信息的不

同结果。

而由分工结构的市场出清条件 Ｍｙｙ
ｓ ＝ Ｍｘｙ

ｄ 或

Ｍｘｘ
ｓ ＝ Ｍｙｘ

ｄ（其中，Ｍｘ，Ｍｙ 分别为资本品和最终品生
产者的人数），可得到资本品提供者与使用资本品生

产最终品的生产者的均衡比例 Ｍｘ ／ Ｍｙ ＝ Ｍ

ｘｙ。以上

的解析结果总结在表 １ 内（见表 １）。
图 １ 直观显示了三种决策通过市场的交互作用

所内生形成的两种结构。左幅图表明，生产者 － 消
费者自己提供资本品，并使用资本品生产自己所用

的最终品，这即为没有贸易发生的自给自足结构；而

右幅图为两类专家构成的分工结构。在这个均衡结

构中，资本品专家生产资本品，将资本品卖给最终品

生产者，同时买进最终品消费；而最终品专业生产者

购进资本品，生产最终品并供应市场。这个结构市

场种类数为 ２ 个。

图 １　 分工演进与资本市场的形成

表 １ 显示，资本市场是否出现在分工的均衡结
构中，取决于资本品和最终品的综合交易效率 ｋｘｋｙ
与资本的自用效率 ｓ 的相对大小。如果 ｋｘｋｙ ／ ｓ ＜ １，
那么自给自足是均衡结构；而如果 ｋｘｋｙ ／ ｓ ＞ １，那么分
工是均衡结构。图 ２ 为 ４５°线划分的均衡结构的参
数空间（见图 ２）。例如，由于 Ｋ１ ／ Ｓ１ ＞ １，所以发生在
Ｑ 处时为分工结构；Ｋ２ ／ Ｓ２ ＜ １ 使得 Ｒ 处为自给自足
结构。这表明，即使资本品和最终品的综合效率不

够高，但只要最终品生产者有相对于综合交易效率

更低的资本自用效率，也可以把资本市场带入分工

网络；反之则反是。

分工结构出现在均衡中，意味着最终品的生产

通过市场交易实现分工，它将资本卷入市场交易。

对比图 １ 的两幅子图可以看出，分工结构比一体化
结构有更长的生产和交易链。总结以上分析结果得
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到如下命题：

命题 １：自给自足结构将随着资本品和最终品的
综合交易效率相对于资本品的自用效率的充分提

高，向资本品和最终品生产的专业化水平更高的分

工结构演变，其共生现象包括资本市场形成、市场数

增多、生产迂回度提高、人均真实收入增加。

表 １　 均衡的结构、价格、劳动力人数和人均真实收入

参数空间
ｋｘｋｙ
ｓ ＜ １

ｋｘｋｙ
ｓ ＞ １

经济结构 自给自足、无资本市场 分工、资本市场形成

相对价格
ｋｘａｙ
ｓａｘ ＋ ａｙ

＜ ｐｘｙ ＜
ｓａｙ

ｋｙ（ｓａｘ ＋ ａｙ）
（影子价格） ｐｘｙ≡

ｐｘ
ｐｙ
＝

ｋｘａｙ
ｋｘｋｙａｘ ＋ ａｙ

相对人数 Ｎ ／ Ａ Ｍｘｙ≡
Ｍｘ
Ｍｙ
＝
ａｙ
ｋｘａｘ

人均真实收入 ｕＡ ＝
ｓａｘａｙ
ｓａｘ ＋ ａｙ

ｕＣ ＝
ｋｘｋｙａｘａｙ
ｋｘｋｙａｘ ＋ ａｙ

　 　 从表 １ 也可看出，有三种方式满足 ｋｘｋｙ ／ ｓ ＞ １：一
是 ｋｘ 和 ｋｙ 都足够高；二是 ｋｘ 低，但 ｋｙ 足够高；三是
ｋｙ 低，但 ｋｘ 足够高。后两种情形意味着如下命题。

命题 ２：最终品市场的交易效率的充分改进，可
以弥补在资本品的交易效率较低时的不足，从而促

进资本市场在分工结构中出现；而足够高的资本市

场的交易效率也可以在最终品的交易效率较低时，

把最终品生产和交易卷入高水平的分工结构中。

该命题一方面表明最终品市场的充分改进对培

育和发展资本市场有促进作用；即最终品市场对资

本品市场的分工网络正效应；另一方面也表明资本

市场对分工具有促进作用。由表 １ 的分工结构可以
看出，ｐｘｙ 为 ｋｘ 和 ａｙ 的增函数，同时可得到 ｕ


ｃ ＝

ｋｙａｘｐ

ｘｙ，这表明 ｕ


ｃ 与 ｐ


ｘｙ有正向关系，而 ｕ


ｃ 也为 ａｙ

的增函数，因此可建立如下命题。

命题 ３：如果资本品的交易效率或最终品的劳动
效率越高，那么资本品的相对价格越高，而这个较高

的相对价格与较高的人均真实收入有关。

从表 １ 可以看出，Ｍｘｙ和 ｕ

ｃ 分别为 ｋｘ 的减函数

和增函数，这些结果与 ｐｘｙ和 ｋｘ 的关系相结合，得到
如下命题。

命题 ４：资本品交易效率的提高所产生的共生现
象包括资本品提供者将向最终品生产的转移增多、

资本品交易的相对价格提高、经济实现增长。

从表 １ 还发现，ｐｘｙ对 ｋｙ 呈递增关系，但 Ｍ

ｘｙ独立

于 ｋｙ，这意味着如下命题。
命题 ５：最终品交易效率的提高将导致资本品交易

的相对价格降低，但对最终品提供者的数量无影响。

对比（６ｂ）和（７ｂ）发现：在自给自足结构中，资
本提供量为 ｘ ＝ ａｘａｙ ／（ｓａｘ ＋ ａｙ），而在分工结构中，资

本供应量 ｘｓ ＝ ａｘ。显然，如果给定 ａｘ 不变，那么 ａｘ ＞

图 ２　 均衡结构的参数空间

ａｘａｙ ／（ｓａｘ ＋ ａｙ）。另外，对比（６ｂ）和（８ｂ）可以看出，
在自给自足结构中，最终品的产出水平为 ｙ ＝ ｓａｘａｙ ／

（ｓａｘ ＋ ａｙ）；在分工结构中，这个产出水平为 ｙ ＋ ｙ
ｓ ＝

ａｙ。显然，如果给定 ａｙ 不变，那么 ａｙ ＞ ｓａｘａｙ ／（ｓａｘ ＋
ａｙ）。由这些结果可得到如下命题。

命题 ６：资本市场伴随自给自足结构向分工结构
转变的形成，可带来资本供应和最终品产出的增加。

同时，对比（６ｂ）和（８ｂ）还可以看出，在自给自足
结构中，资本与劳动的配置比例为 ｘ ／ ｌｙ ＝ ａｙ ／ ｓ，而在分

工结构中该比例为 ｘｄ ／ ｌｙ ＝ ａｙ ／ ｋｘ。如果给定 ａｘ 不变且
ｓ≠ｋｘ，那么 ａｙ ／ ｓ≠ａｙ ／ ｋｘ。这意味着如下命题。

命题 ７：分工结构取代无资本市场的自给自足结构
将导致在最终品生产中的资本与劳动投入比例的变化。

在自给自足结构内或在分工结构内，最终品的

里昂惕夫生产技术意味着，资本与劳动的配置比例

是固定的，前者是 ａｙ ／ ｓ，而后者是 ａｙ ／ ｋｘ，但由命题 １

·６·



可以看出，当资本品和最终品的综合交易效率相对

于资本品的自用效率的充分提高，亦即 ｋｘｋｙ ／ ｓ ＜ １ 上
升为 ｋｘｋｙ ／ ｓ ＞ １ 时，经济结构发生转变、资本与劳动
的比例发生非连续的跳跃。这就是新兴古典经济学

在分析力上区别于新古典经济学的主要特征之一。

四、结束语

从本文建立的超边际 －新兴古典模型的分析可
以断言，随着分工结构的实现，资本品卷入市场交易

改变了生产投入在组织内部和市场的配置模式，提

高了生产迂回程度，促进了资本市场和产品市场的

交易规模，对经济增长具有正效应。本文模型可产

生的一项政策含义是：经济增长有赖于更大程度地

改进资本市场和产品市场的交易效率。

本文为进一步研究奠定了一个分析基础。如果

考虑消费的多样化，则引入更多的最终品进行分析，

尽管这将使得模型处理更加复杂、交易结构成倍增

加，但可以证明，如果政策限制资本品的市场交易，

将抑制经济组织多样化的创新模式，不利于经济的

良性发展；如果在本文模型中引入资本品的采购税

率，可以发现，资本品和最终品的市场或许不能得以

出清。这可以揭示，对资本品强制性课以高税，将对

培育资本市场和发展经济产生不利的影响。
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